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迈赫机器人自动化股份有限迈赫机器人自动化股份有限
公司公司（（以下简称以下简称““迈赫股份迈赫股份”）”）是一是一
家专注于为用户提供智能装备系家专注于为用户提供智能装备系
统统、、智慧物联系统智慧物联系统、、规划设计服务规划设计服务
的国家高新技术企业的国家高新技术企业。。公司成立公司成立
于于20102010年年，，于于20212021年在深交所上年在深交所上
市市。。1515年来年来，，迈赫股份一直深耕迈赫股份一直深耕
智能装备制造业智能装备制造业，，也深刻体会到也深刻体会到
数字化变革带来的冲击和挑战数字化变革带来的冲击和挑战。。

装备制造业作为国民经济的装备制造业作为国民经济的
重要行业重要行业，，具有产品复杂多样具有产品复杂多样、、生生
产过程离散等特征产过程离散等特征，，同时也面临着同时也面临着
生产效率不高生产效率不高、、产品运维能力较弱产品运维能力较弱
和行业同质化竞争严重等痛点和行业同质化竞争严重等痛点。。
针对这些共性难题针对这些共性难题，，公司打造了优公司打造了优
沃工业互联网平台沃工业互联网平台。。该平台不是该平台不是
一个个独立的一个个独立的ITIT系统系统，，而是从图而是从图
纸纸、、物料物料、、生产生产、、产品产品、、人人、、合同到交合同到交

付所有流程全部打通的平台付所有流程全部打通的平台，，不仅不仅
能解决数据孤岛的问题能解决数据孤岛的问题，，更代表了更代表了
一种面向未来的数字化重构方式一种面向未来的数字化重构方式。。

同时同时，，优沃工业互联网平台优沃工业互联网平台
不是只为迈赫股份提供服务的私不是只为迈赫股份提供服务的私
有化系统有化系统，，而是面向制造业同行而是面向制造业同行
开放的能力平台开放的能力平台，，既能够通过灵既能够通过灵
活组合满足每家企业的差异化需活组合满足每家企业的差异化需
求求，，又能通过开放的又能通过开放的 APIAPI 连接外连接外
部系统与应用部系统与应用，，是一款可复制是一款可复制、、可可
定制定制、、可扩展的工业互联网产品可扩展的工业互联网产品。。

优沃工业互联网平台在核心优沃工业互联网平台在核心
能力方面能力方面，，可以总结为三个关键可以总结为三个关键
词词：：数据驱动数据驱动、、业务协同业务协同、、生态共生态共
生生。。第一第一，，数据驱动数据驱动。。一方面通过一方面通过
采集边缘端的设备数据采集边缘端的设备数据，，上报到云上报到云
平台平台；；另一方面通过采集另一方面通过采集ERPERP、、MESMES
业务系统的数据统一汇集到云平业务系统的数据统一汇集到云平
台台，，进行统一建模和分析进行统一建模和分析，，从而最从而最
终构建企业级的数据资产库终构建企业级的数据资产库。。第第
二二，，业务协同业务协同。。比如图纸自动识比如图纸自动识
别别，，原来需要人工花原来需要人工花33天时间天时间，，现现
在可以压缩到在可以压缩到44小时小时；；合同自动关合同自动关
联联，，是指销售合同可以和物料关联是指销售合同可以和物料关联
起来起来，，从签订合同后从签订合同后，，物料清单物料清单、、生生
产计划就自动联动产计划就自动联动；；生产调度智能生产调度智能
化化，，系统可以根据物料的到位情系统可以根据物料的到位情
况况、、订单的优先级订单的优先级，，自动生成排产自动生成排产
计划并指导生产计划并指导生产，，可实现全过程可可实现全过程可
视化视化；；设计变更联动设计变更联动，，设计图纸是设计图纸是
制造业的关键点制造业的关键点，，如果设计图纸有如果设计图纸有
变更变更，，系统可以自动同步系统可以自动同步BOMBOM和生和生

产计划产计划，，真正实现一处变更全局响真正实现一处变更全局响
应应。。第三第三，，生态共生生态共生。。通过云服务通过云服务
方式连接上下游方式连接上下游，，开放数据能力开放数据能力，，
让数据真正释放价值让数据真正释放价值。。

工业互联网是非常大的命题工业互联网是非常大的命题，，
再大的系统也需要从一个点落地再大的系统也需要从一个点落地，，
而这个点就是运营管理而这个点就是运营管理，，它承载着它承载着
每个企业的销售每个企业的销售、、设计设计、、物料物料、、生生
产产、、采购采购、、质量管控质量管控，，这条完整链条这条完整链条
决定了企业的交付能力决定了企业的交付能力，，也是价值也是价值
体现最明显的环节体现最明显的环节。。优沃运营管优沃运营管
理系统不仅解决了传统制造业痛理系统不仅解决了传统制造业痛
点点，，实现了图纸数字化管理新突实现了图纸数字化管理新突
破破，，而且告别了合同管理难题而且告别了合同管理难题，，实实
现了合同一键生成现了合同一键生成、、全程可视全程可视。。同同
时时，，还提供了从计划到入库的物料还提供了从计划到入库的物料
保障保障，，破解了生产破解了生产““黑箱黑箱”。”。

此外此外，，迈赫股份还积极探索迈赫股份还积极探索
用数字化推动企业绿色低碳发用数字化推动企业绿色低碳发
展展。。为此为此，，我们在优沃工业互联我们在优沃工业互联
网平台中嵌入了智慧能源管理模网平台中嵌入了智慧能源管理模
块块，，该模块可实时采集水该模块可实时采集水、、电电、、气气
等能耗数据等能耗数据，，同时接入光伏等绿同时接入光伏等绿
色能源色能源，，提升了能源数据的全链提升了能源数据的全链
路可视化监控能力路可视化监控能力，，系统还支持系统还支持
能效诊断能效诊断、、负荷预测以及碳足迹负荷预测以及碳足迹
监管监管，，助力企业向零碳转型助力企业向零碳转型。。

下面分享两个案例下面分享两个案例。。案例一案例一
是运用迈赫智慧能源管理系统实是运用迈赫智慧能源管理系统实
现节能降碳现节能降碳。。通过在厂房屋顶部通过在厂房屋顶部
署发电系统署发电系统，，在厂区边缘端部署在厂区边缘端部署
智能边缘设备智能边缘设备，，可以实时采集各可以实时采集各

个环节的模态数据个环节的模态数据，，再统一汇聚再统一汇聚
到云平台上进行深度分析和调到云平台上进行深度分析和调
节节。。通过该系统实现了年发电量通过该系统实现了年发电量
160160 万度万度，，能源使用效率提升了能源使用效率提升了
1010%%，，每年节碳约每年节碳约360360吨吨，，稳步推进稳步推进
零碳工厂建设零碳工厂建设。。

案例二是运用迈赫智慧能源案例二是运用迈赫智慧能源
管理系统建设近零碳园区管理系统建设近零碳园区。。通过通过
优沃工业互联网平台的智慧能源优沃工业互联网平台的智慧能源
模块模块，，建设全链条的智慧能源管建设全链条的智慧能源管
理体系理体系。。该模块可以实现碳排数该模块可以实现碳排数
据可视化据可视化，，再通过采集这些数据再通过采集这些数据，，
建立碳排放预测模型建立碳排放预测模型，，用来预测用来预测
未来几天或者几个月的碳排放未来几天或者几个月的碳排放
量量。。通过这套系统通过这套系统，，园区在零碳园区在零碳
方面实现了很大突破方面实现了很大突破，，区域碳排区域碳排
放总量下降放总量下降1515%%，，能源结构加速向能源结构加速向
清洁低碳方向迈进清洁低碳方向迈进。。

20252025年被认为是人工智能发年被认为是人工智能发
展的关键转折点展的关键转折点。。对于制造业来对于制造业来
说说，，我们更关注人工智能如何带来我们更关注人工智能如何带来
价值价值，，如何赋能业务发展如何赋能业务发展。。为此为此，，
我们在优沃工业互联网平台中打我们在优沃工业互联网平台中打
造了优沃造了优沃 AIAI 助手助手，，它可以从它可以从 OAOA、、
OMSOMS、、MESMES等系统中汇聚和治理数等系统中汇聚和治理数
据据，，然后交给大模型然后交给大模型，，大模型再基大模型再基
于这些数据进行理解于这些数据进行理解、、推理和回推理和回
答答。。目前落地的应用场景包括公目前落地的应用场景包括公
司制度查询司制度查询、、设备维护设备维护、、操作规范操作规范、、
经验沉淀等经验沉淀等，，它可以帮助员工查阅它可以帮助员工查阅
公司资料公司资料，，提供解决方案提供解决方案，，提高工提高工
作效率作效率。。

当前当前，，优沃优沃AIAI助手在数据分助手在数据分
析方面析方面，，可以实现合同模块周报可以实现合同模块周报、、
物料模块数据汇总物料模块数据汇总、、能源数据汇能源数据汇
总总、、质检模块周报和数据分析质检模块周报和数据分析；；在在
物料计划和调度方面物料计划和调度方面，，可以根据可以根据
库存的历史消耗情况和订单量预库存的历史消耗情况和订单量预
测未来风险测未来风险，，降低库存积压降低库存积压，，减少减少
断料风险断料风险，，快速生成调度单及各快速生成调度单及各
类报表类报表；；在合同在合同++执行跟踪方面执行跟踪方面，，
可以自动解读合同条款可以自动解读合同条款，，识别关识别关
键节点键节点，，生成智能计划和智能提生成智能计划和智能提
醒醒，，防止合同履约延误防止合同履约延误。。

我们注意到我们注意到，，AIAI和工业互联网和工业互联网
结合的发展趋势主要表现在三个结合的发展趋势主要表现在三个
层面层面：：在平台层在平台层，，AGIAGI赋能平台层开赋能平台层开
发发，，并与低代码并与低代码、、零代码结合零代码结合；；在应在应
用层用层，，AI AgentAI Agent与应用结合与应用结合，，可以可以
提供辅助决策和智能建议提供辅助决策和智能建议，，各类垂各类垂
直领域模型涌现直领域模型涌现；；在设备层在设备层，，将涌将涌
现出更多的具身智能机器人和智现出更多的具身智能机器人和智
能硬件能硬件。。下一步下一步，，迈赫股份将持续迈赫股份将持续
探索探索AIAI在更多业务场景中的落地在更多业务场景中的落地。。

展望未来展望未来，，迈赫股份期望以迈赫股份期望以
““平台平台++生态生态””模式模式，，将优沃打造成将优沃打造成
制造业数字化转型的开放底座与制造业数字化转型的开放底座与
可靠助手可靠助手。。

（本文根据
王协龙在 2025
企业新质生产力
调研成果发布暨
投资交流促进会
上的发言整理）

一、注册制改革历程与未盈
利科创企业上市发展历程

提到未盈利企业上市提到未盈利企业上市，，跳不跳不
过注册制改革历程过注册制改革历程，，我国注册制我国注册制
改革前改革前，，只有盈利企业才能上市只有盈利企业才能上市，，
注册制改革后注册制改革后，，未盈利企业也可未盈利企业也可
以上市以上市。。

我国注册制改革经历了几个我国注册制改革经历了几个
阶段阶段：：20132013年年1111月月，，党的十八届党的十八届
三中全会将推进股票发行注册制三中全会将推进股票发行注册制
改革写入改革写入《《中共中央关于全面深中共中央关于全面深
化改革若干重大问题的决定化改革若干重大问题的决定》；》；
20152015年年1212月月，，全国人大常委会表全国人大常委会表
决通过了股票发行注册制的授权决通过了股票发行注册制的授权
决定决定；；20182018年年1111月月，，上交所设置上交所设置
科创板并试点注册制科创板并试点注册制，，标志着注标志着注
册制改革进入启动实施阶段册制改革进入启动实施阶段；；
20192019年年77月月，，科创板正式开市科创板正式开市，，首首
批批2525家企业上市家企业上市；；20202020年年88月月，，创创
业板改革并试点注册制后业板改革并试点注册制后，，首批首批

1818 家企业集体上市家企业集体上市；；20212021 年年 1111
月月，，北京证券交易所揭牌开市北京证券交易所揭牌开市，，同同
步试点注册制步试点注册制；；20222022年年33月月，，当年当年
政府工作报告首提政府工作报告首提““全面实行股全面实行股
票发行注册制票发行注册制”；”；20232023年年22月月，，中国中国
证监会就全面实行股票发行注册证监会就全面实行股票发行注册
制主要制度规则向全社会公开征制主要制度规则向全社会公开征
求意见求意见，，22月月1717日日，，证监会发布全证监会发布全
面实行股票发行注册制相关制度面实行股票发行注册制相关制度
规则规则，，注册制正式向全市场推注册制正式向全市场推
开开。。从从20132013年到年到20232023年年，，注册制注册制
改革历经十年时间改革历经十年时间，，从改革过程从改革过程
中可以看出中可以看出，，这一进程颇为艰难这一进程颇为艰难，，
尤其是资本市场改革尤其是资本市场改革。。

未盈利科创企业上市发展历未盈利科创企业上市发展历
程也分几个阶段程也分几个阶段：：第一阶段第一阶段，，政策政策
试 点 探 索试 点 探 索（（20192019——20222022 年年 ）。）。
20192019 年科创板设立年科创板设立，，首次允许未首次允许未
盈利企业上市盈利企业上市，，通过五套多元标通过五套多元标
准准（（如市值如市值++研发投入研发投入、、市值市值++营收营收
等等））打破盈利门槛限制打破盈利门槛限制。。其中第其中第
五套标准允许未盈利企业上市五套标准允许未盈利企业上市，，
重点支持生物医药重点支持生物医药、、集成电路等集成电路等
研发周期长的领域研发周期长的领域。。20202020年泽年泽璟璟
制药成为制药成为 AA 股首家未盈利上市企股首家未盈利上市企
业业，，中芯国际通过科创板募资中芯国际通过科创板募资525525
亿元亿元，，加速产能扩张并于加速产能扩张并于20202020年年
实现盈利实现盈利，，成为首家摘成为首家摘““UU””企业企业。。

第二阶段第二阶段，，市场调整与审核市场调整与审核
收紧收紧（（20232023——20242024 年上半年年上半年）。）。
20232023 年因部分未盈利企业破发年因部分未盈利企业破发
及商业化不及预期及商业化不及预期，，监管对第五监管对第五
套标准审核趋严套标准审核趋严。。同期创业板于同期创业板于
20232023年年22月设立第三套标准月设立第三套标准（（市值市值

≥≥5050亿元亿元++营收营收≥≥33亿元亿元），），因市场因市场
环境等因素迟迟未实际启用环境等因素迟迟未实际启用。。
20232023年年66月智翔金泰上市后月智翔金泰上市后，，第五第五
套标准申报几乎暂停套标准申报几乎暂停，，大量企业大量企业
撤回申请撤回申请。。科创板未盈利企业数科创板未盈利企业数
量增速放缓量增速放缓，，且审核周期延长且审核周期延长。。

第三阶段第三阶段：：资本市场对科技资本市场对科技
创新长期支持创新长期支持（（20242024年下半年—年下半年—
20252025年年）。）。20242024年年66月月1919日日，，中国中国
证监会发布证监会发布《《关于深化科创板改关于深化科创板改
革革 服务科技创新和新质生产力服务科技创新和新质生产力
发展的八条措施发展的八条措施》。》。该措施聚焦该措施聚焦
提升资本市场对科技创新的包容提升资本市场对科技创新的包容
性与适配性性与适配性，，在支持硬科技企业在支持硬科技企业
科创板上市科创板上市、、优化发行承销制度优化发行承销制度
等方面推出一揽子改革举措等方面推出一揽子改革举措。。

20252025年年66月月1818日日，，中国证监中国证监
会发布实施会发布实施《《关于在科创板设置科关于在科创板设置科
创成长层创成长层 增强制度包容性适应性增强制度包容性适应性
的意见的意见》。》。该意见以设置专门层次该意见以设置专门层次
为抓手为抓手，，重启未盈利企业适用科创重启未盈利企业适用科创
板第五套标准上市板第五套标准上市，，推出一揽子更推出一揽子更
具包容性具包容性、、适应性的制度改革适应性的制度改革，，着着
力打通支持优质科技型企业发展力打通支持优质科技型企业发展
的堵点难点的堵点难点，，同时进一步加强投资同时进一步加强投资
者合法权益保护者合法权益保护。。

二、未盈利科创企业的上市
解决方案

我国目前对未盈利科创企业我国目前对未盈利科创企业
开放的上市板块包括科创板开放的上市板块包括科创板、、创创
业板业板、、北交所北交所。。其中其中，，科创板优先科创板优先
支持符合国家战略支持符合国家战略，，拥有关键核拥有关键核
心技术心技术，，科技创新能力突出科技创新能力突出，，主要主要
依靠核心技术开展生产经营依靠核心技术开展生产经营，，具具

有稳定的商业模式有稳定的商业模式，，市场认可度市场认可度
高高，，社会形象良好社会形象良好，，具有较强成长具有较强成长
性的企业性的企业。。创业板主要服务成长创业板主要服务成长
型创新创业企业型创新创业企业，，支持传统产业支持传统产业
与新技术与新技术、、新产业新产业、、新业态新业态、、新模新模
式深度融合式深度融合。。北交所主要服务创北交所主要服务创
新型中小企业新型中小企业，，重点支持先进制重点支持先进制
造业和现代服务业等领域的企造业和现代服务业等领域的企
业业，，推动传统产业转型升级推动传统产业转型升级，，培育培育
经济发展新动能经济发展新动能，，促进经济高质促进经济高质
量发展量发展。。

未盈利企业上市需重点关注未盈利企业上市需重点关注
以下几个方面以下几个方面：：一是合理估值与融一是合理估值与融
资资。。对于未盈利科创企业而言对于未盈利科创企业而言，，合合
理估值是上市过程中的关键环理估值是上市过程中的关键环
节节。。由于企业尚未实现盈利由于企业尚未实现盈利，，传统传统
基于盈利指标的估值方法并不适基于盈利指标的估值方法并不适
用用。。此时此时，，可采用如市销率可采用如市销率、、市研市研
率等估值模型率等估值模型。。通过对企业的技通过对企业的技
术实力术实力、、市场前景市场前景、、研发管线进度研发管线进度
等进行多维度分析等进行多维度分析，，确定一个相对确定一个相对
合理的估值区间合理的估值区间。。在融资方面在融资方面，，企企
业应结合自身发展战略与资金需业应结合自身发展战略与资金需
求求，，合理规划融资规模合理规划融资规模。。避免过度避免过度
融资导致股权稀释过大融资导致股权稀释过大，，进而影响进而影响
原有股东权益原有股东权益；；同时也要防止融资同时也要防止融资
不足不足，，无法满足企业研发无法满足企业研发、、市场拓市场拓
展等方面的资金需求展等方面的资金需求。。

二是扎实的内部控制二是扎实的内部控制。。从公从公
司治理层面来看司治理层面来看，，企业要确保股企业要确保股
东会东会、、董事会董事会、、监事会等治理机构监事会等治理机构
各司其职各司其职、、相互制衡相互制衡。。在日常运在日常运
营中营中，，对于资金管理对于资金管理、、关联交易关联交易、、
信息披露等关键环节需建立严格信息披露等关键环节需建立严格

的内控制度的内控制度。。例如例如，，在资金管理在资金管理
上上，，明确资金审批流程明确资金审批流程，，对于大额对于大额
资金的支出需经过多层审批资金的支出需经过多层审批；；在在
关联交易方面关联交易方面，，严格规范关联交严格规范关联交
易的定价机制易的定价机制，，确保交易公平确保交易公平、、公公
正正，，并及时并及时、、准确地进行信息准确地进行信息
披露披露。。

三是真实的研发投入和准确三是真实的研发投入和准确
核算核算。。企业需建立完善的研发投企业需建立完善的研发投
入核算体系入核算体系，，明确研发费用的归明确研发费用的归
集范围与标准集范围与标准。。对于研发过程中对于研发过程中
的材料采购的材料采购、、人员薪酬人员薪酬、、设备折旧设备折旧
等费用等费用，，要做到准确记录与合理要做到准确记录与合理
分摊分摊。。同时同时，，要保留好相关的研要保留好相关的研
发投入凭证发投入凭证，，如采购发票如采购发票、、人员考人员考
勤记录等勤记录等，，以备核查以备核查。。监管机构监管机构
在审核过程中在审核过程中，，会重点关注研发会重点关注研发
投入的真实性与合理性投入的真实性与合理性。。

四是证明企业的持续经营能四是证明企业的持续经营能
力力。。监管要求未盈利企业以可验监管要求未盈利企业以可验
证的技术壁垒证的技术壁垒、、清晰的知识产权归清晰的知识产权归
属属、、审慎的商业化路径及扎实的合审慎的商业化路径及扎实的合
规基础规基础，，证明其持续经营能力足以证明其持续经营能力足以
支撑企业从亏损走向盈利支撑企业从亏损走向盈利。。因此因此，，
对拟上市企业而言对拟上市企业而言，，只有将核心技只有将核心技
术优势转化为经法律验证术优势转化为经法律验证、、获监管获监管
采信的竞争力证据采信的竞争力证据，，才能成功跨越才能成功跨越
审核门槛审核门槛。。

（本文根据
桂贤在 2025 企
业新质生产力调
研成果发布暨投
资交流促进会上
的发言整理）
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