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浅析碳金融的市场形态和创新路径

1.碳金融市场机遇
当前当前，，我国建立了全球覆盖温室气体我国建立了全球覆盖温室气体

排放规模最大的碳市场排放规模最大的碳市场，，实现碳达峰碳中实现碳达峰碳中
和是一项广泛而深刻的经济社会系统性和是一项广泛而深刻的经济社会系统性
变革变革。。近年来近年来，，在在““双碳双碳””目标引领下目标引领下，，绿绿
色发展的触角已延伸至各行各业色发展的触角已延伸至各行各业。。

自自 20212021 年年 77 月月 1616 日开市以来日开市以来，，全国全国
碳排放权交易市场启动已满两年碳排放权交易市场启动已满两年。。首批首批
纳入纳入 21622162 家发电行业重点排放单位家发电行业重点排放单位，，覆覆
盖约盖约 4545 亿吨二氧化碳排放量亿吨二氧化碳排放量，，是全球规是全球规
模最大的碳市场模最大的碳市场，，也是我国积极应对气候也是我国积极应对气候
变化变化、、推动绿色发展的里程碑推动绿色发展的里程碑。。除了政府除了政府
作为主推力量在宏观调控和资源调配上作为主推力量在宏观调控和资源调配上
合理布局外合理布局外，，市场主体面应积极响应市场主体面应积极响应、、参参
与与，，探索新的发展模式探索新的发展模式。。

近年近年，，我国充分挖掘绿色低碳科技创我国充分挖掘绿色低碳科技创
新潜力新潜力，，在实现传统产业绿色转型的同在实现传统产业绿色转型的同
时时，，不断培育壮大绿色产业不断培育壮大绿色产业，，拓展绿色发拓展绿色发
展展““新赛道新赛道”，”，培育经济发展新动能培育经济发展新动能，，20222022
年全国生态环保产业营业收入达年全国生态环保产业营业收入达22..2222万万
亿元亿元。。

我国作为全球第二大碳排放国我国作为全球第二大碳排放国，，碳交碳交
易市场为中国带来巨大商机易市场为中国带来巨大商机。。据世界银据世界银
行测算行测算，，全球二氧化碳交易需求量预计为全球二氧化碳交易需求量预计为
每年每年 77 亿至亿至 1313 亿吨亿吨，，由此形成一个年交由此形成一个年交
易额高达易额高达140140亿—亿—650650亿美元的国际温室亿美元的国际温室
气体贸易市场气体贸易市场。。作为发展中国家作为发展中国家，，中国是中国是
最大的减排市场提供者之一最大的减排市场提供者之一，，未来未来55年每年每
年碳交易量超过年碳交易量超过22亿吨亿吨。“。“碳金融碳金融””在我国在我国
应该有非常广阔的发展空间应该有非常广阔的发展空间，，并蕴藏着巨并蕴藏着巨
大商机大商机，，市场潜力更加巨大市场潜力更加巨大。。

2.碳金融交易
全国碳市场每日成交数据显示全国碳市场每日成交数据显示，，如如

20232023 年年 77 月月 2121 日日，，当日全国碳排放配额当日全国碳排放配额
总成交量总成交量321216321216吨吨，，总成交额总成交额1862001818620018
元元，，收盘价较前一日上涨收盘价较前一日上涨33..9898%%。。有研究有研究
表明表明，，以二氧化碳为主的温室气体是造成以二氧化碳为主的温室气体是造成
全球气候变暖全球气候变暖、、环境恶化的主要元凶之环境恶化的主要元凶之
一一。。为促进企业积极实现碳减排为促进企业积极实现碳减排，，把碳排把碳排
放权商品化并进行配额交易是国际通行放权商品化并进行配额交易是国际通行
的市场手段之一的市场手段之一。。

最初金融机构只是担当着企业碳交最初金融机构只是担当着企业碳交
易的中介机构易的中介机构，，赚取手续费赚取手续费。。金融机构的金融机构的
积极参与积极参与、、直接投资使得碳市场的容量扩直接投资使得碳市场的容量扩

大大，，流动性加强流动性加强，，市场也愈发透明市场也愈发透明。。
国家发展改革委等多部门联合印发国家发展改革委等多部门联合印发

通知通知，，绿证交易将实现对可再生能源电力绿证交易将实现对可再生能源电力
的全覆盖的全覆盖。。与此同时与此同时，，温室气体自愿减排温室气体自愿减排
重启在即重启在即。。20232023 年年 99 月月 1515 日日，，生态环境生态环境
部部务会议审议并原则通过部部务会议审议并原则通过《《温室气体自温室气体自
愿减排交易管理办法愿减排交易管理办法（（试行试行）》，）》，被看做是被看做是
CCERCCER（（国家核证自愿减排量国家核证自愿减排量））有望在短期有望在短期
内正式重启的信号内正式重启的信号。。

据了解据了解，“，“十四五十四五””期间全国碳市场将期间全国碳市场将
进一步扩围进一步扩围，，八大高排放行业将逐步有序八大高排放行业将逐步有序
纳入碳市场纳入碳市场。。

3.碳金融产品
碳金融产品标准的制定碳金融产品标准的制定，，有利于促进有利于促进

建立全国统一的碳排放权交易市场和有建立全国统一的碳排放权交易市场和有
国际影响力的碳定价中心国际影响力的碳定价中心，，有利于有序发有利于有序发
展碳远期展碳远期、、碳掉期碳掉期、、碳期权碳期权、、碳借贷碳借贷、、碳债碳债
券券、、碳资产证券化和碳基金等碳金融产碳资产证券化和碳基金等碳金融产
品品，，更有利于促进各界加深对碳金融的认更有利于促进各界加深对碳金融的认
识识，，帮助各类相关机构识别帮助各类相关机构识别、、运用和管理运用和管理
碳金融相关的产品碳金融相关的产品，，引导金融资源进入绿引导金融资源进入绿
色领域色领域，，推动实体经济低碳转型推动实体经济低碳转型。。

碳金融产品和工具伴随金融创新发碳金融产品和工具伴随金融创新发
展和传统金融继承种类多样化展和传统金融继承种类多样化。。主要包主要包
括碳信贷括碳信贷、、碳债券碳债券、、碳基金碳基金、、碳回购碳回购、、碳互碳互
换换、、碳期货期权碳期货期权、、碳远期碳远期、、碳保险碳保险、、碳理财碳理财、、
碳币碳币、、碳结构性产品等碳结构性产品等。。针对我国碳金融针对我国碳金融
市场市场，，开展碳排放权开展碳排放权((抵抵))质押融资质押融资、、碳金碳金
融结构性存款融结构性存款、、碳金融绿色债券碳金融绿色债券、、低碳信低碳信
用卡等创新手段也是市场发展的创新用卡等创新手段也是市场发展的创新，，为为
碳金融的长远发展奠定基础碳金融的长远发展奠定基础。。

上海环境能源交易所数据显示上海环境能源交易所数据显示，，截至截至
20232023 年年 99 月月 2121 日日，，全国碳市场排放配额全国碳市场排放配额
累计成交量约累计成交量约 22..8181 亿吨亿吨，，累计成交额达累计成交额达
136136..22亿元亿元。。

全国碳市场价格发现机制作用初步全国碳市场价格发现机制作用初步
显现显现，，企业减排意识和能力水平得到有效企业减排意识和能力水平得到有效
提高提高，，对促进低成本减排发挥了积极作对促进低成本减排发挥了积极作
用用。。从免费的公共资源到明码标价的稀从免费的公共资源到明码标价的稀
缺商品缺商品，，碳交易市场持续释放了二氧化碳碳交易市场持续释放了二氧化碳
排放有价排放有价，，绿色低碳就是竞争力的明确绿色低碳就是竞争力的明确
信号信号。。

（作者单位：北京工业大学经济与管
理学院)

三、碳金融市场创新

1.脱离主业盛行。植树造林作为一种植树造林作为一种
碳抵消方式碳抵消方式，，采用该种方式进行碳补偿本采用该种方式进行碳补偿本
身是一种抢占资源的行为身是一种抢占资源的行为，，也脱离了企业也脱离了企业
的实际生产业务的实际生产业务，，没有从本质上解决碳排没有从本质上解决碳排
放的问题放的问题，，造成资源浪费甚至环境破坏造成资源浪费甚至环境破坏。。

2.概念炒作严重。由于由于““双碳双碳””理念深理念深
入人心入人心，，有些市场商品过于偏好于添加绿有些市场商品过于偏好于添加绿
色环保概念色环保概念，，从而迎合投资者和消费者从而迎合投资者和消费者。。
但是这些行为只是假借了环保的概念但是这些行为只是假借了环保的概念，，产产
品上并未做真正的改进和突破品上并未做真正的改进和突破，，将碳中和将碳中和
当做牟利的一种工具当做牟利的一种工具。。

3.企业经济性与环保公益性的矛盾。
比尔比尔··盖茨在盖茨在《《气候经济与人类未来气候经济与人类未来》》中写中写
道道，，相比于化石燃料解决方案相比于化石燃料解决方案，，大多数大多数““零零
碳碳””解决方案成本投入更大解决方案成本投入更大。。要实现降碳要实现降碳，，
必然会在能源成本上下功夫必然会在能源成本上下功夫，，压减产品的压减产品的
利润利润，，绿色成本不仅会使企业压力倍增绿色成本不仅会使企业压力倍增，，丧丧
失竞争优势失竞争优势，，甚至会成为行业发展的阻力甚至会成为行业发展的阻力。。

4.短期利益诉求与长期渐进发展的误
区。众所周知众所周知，，温室气体排放所带来的气温室气体排放所带来的气
候变化在未来是长期的候变化在未来是长期的、、潜在的潜在的，，这就导致这就导致
了企业等市场组织不愿意为未来了企业等市场组织不愿意为未来““买单买单”。”。

二、碳市场发展的误区

从从20152015年加入年加入《《巴黎气候变化协定巴黎气候变化协定》，》，
到到20202020年年99月月2222日国家主席习近平在第七日国家主席习近平在第七
十五届联合国大会一般性辩论上向全球做十五届联合国大会一般性辩论上向全球做
出出““30603060””双碳目标的重大承诺双碳目标的重大承诺，，中国在应中国在应
对全球气候问题上迈出了坚实的步伐对全球气候问题上迈出了坚实的步伐，，推推
动了我国各行业绿色低碳发展进程动了我国各行业绿色低碳发展进程。。

从中国至全球从中国至全球，，推动碳中和形成了共推动碳中和形成了共
识识。。越来越多的企业越来越多的企业、、机构加入了机构加入了““绿色低绿色低
碳碳””大军大军。。我国碳交易和碳金融有巨大的我国碳交易和碳金融有巨大的
发展空间发展空间。。中国碳交易市场实行碳排放配中国碳交易市场实行碳排放配
额额（（CEACEA））发放原则发放原则，，根据上一年度配额量的根据上一年度配额量的
7070%%预分配配额预分配配额，，待年中核定完成后发放实待年中核定完成后发放实
际配额量际配额量，，企业需在企业需在1212月月3131日前完成配日前完成配
额的清缴履约额的清缴履约。。

国际碳市场在全球迅速扩张国际碳市场在全球迅速扩张，，碳价整碳价整
体呈上涨态势体呈上涨态势。。截至截至20212021年年66月月，，全球全球1515
个国家和地区有个国家和地区有2424个碳市场正在运营个碳市场正在运营，，覆覆
盖二氧化碳排放量盖二氧化碳排放量 8585亿吨亿吨，，相当于全球温相当于全球温
室气体排放的室气体排放的1616%%，，20202020年欧盟碳市场价年欧盟碳市场价
格最高突破格最高突破4040美元美元//吨吨。。欧盟碳边境调节欧盟碳边境调节
机制机制（（CBAMCBAM））法规法规，，即全球首个即全球首个““碳关税碳关税”，”，从从
20232023年年1010月月11日起开始实施日起开始实施。。从现在到从现在到
20252025年为过渡期年为过渡期，，从从20262026年至年至20342034年间逐年间逐
步全面实施步全面实施。。按照新规按照新规，，欧盟将对从境外欧盟将对从境外

进口的钢铁进口的钢铁、、铝铝、、水泥和化肥额外征税水泥和化肥额外征税。。欧欧
盟进口商现在开始必须报告相关商品生产盟进口商现在开始必须报告相关商品生产
过程中的温室气体排放量过程中的温室气体排放量。。从从20262026年年11月月
11日起日起，，进口商必须购买排放证书进口商必须购买排放证书，，其价格其价格
基于在欧盟境内生产这些商品时所需支付基于在欧盟境内生产这些商品时所需支付
的碳价来制定的碳价来制定。。该关税执行将大大降低我该关税执行将大大降低我
国涉税出口企业竞争力国涉税出口企业竞争力，，但也将加速企业但也将加速企业
在碳减排上下功夫在碳减排上下功夫。。

20202020年以来年以来，，我国降碳我国降碳、、减污减污、、扩绿扩绿、、增增
长成效显著长成效显著。。全国构建完成碳达峰碳中和全国构建完成碳达峰碳中和

““11+N+N””政策体系政策体系；；累计完成煤电机组节能累计完成煤电机组节能
降碳改造降碳改造、、灵活性改造灵活性改造、、供热改造超过供热改造超过55..22
亿千瓦亿千瓦，，非化石能源发电装机从非化石能源发电装机从33..33亿千瓦亿千瓦
增长到增长到1313..88亿千瓦亿千瓦，，历史性超过煤电历史性超过煤电；；水水
电电、、风电风电、、光伏光伏、、生物质发电生物质发电、、在建核电装机在建核电装机
规模稳居世界第一规模稳居世界第一；；以太阳能电池以太阳能电池、、锂电锂电
池池、、电动载人汽车为代表的电动载人汽车为代表的““新三样新三样””成为成为
外贸增长新动能外贸增长新动能；；新建绿色建筑面积占比新建绿色建筑面积占比
由由““十三五十三五””末的末的7777%%提升至目前的提升至目前的9191..22%%。。

碳市场同其他市场一样碳市场同其他市场一样，，只有推动形只有推动形
成合理碳价成合理碳价，，才能让碳市场起到有效约束才能让碳市场起到有效约束
碳排放和激励降碳的作用碳排放和激励降碳的作用，，因此我国开展因此我国开展
国内碳交易和碳金融市场更具有前瞻性和国内碳交易和碳金融市场更具有前瞻性和
紧迫性紧迫性。。

一、碳金融发展形态

市场主体向低碳化、绿色化转型，是一场系统性绿色革命。碳金融的兴起

源于《联合国气候变化框架公约》京都议定书，是低碳经济投融资，或称碳

金融和交易的买卖行为。鼓励金融机构参与市场主体的节能减排投融资活

动，支持企业在技术创新、产业变革、行业引领、市场协调等方面不断创新，最

终实现低碳发展、绿色发展、可持续发展的目的。

通过炒作碳概念实现对这一理念的响应通过炒作碳概念实现对这一理念的响应，，
也是当下碳中和热度高但实际效果不明显也是当下碳中和热度高但实际效果不明显
的底层逻辑的底层逻辑。。

5.碳金融人才短缺。目前各个市场主目前各个市场主

体普遍存在专业人才短缺现象体普遍存在专业人才短缺现象，，而各类人才而各类人才
培养机构更多培养的是金融学或者经济学培养机构更多培养的是金融学或者经济学
大类人才大类人才，，专门的碳金融与交易专业人才的专门的碳金融与交易专业人才的
培养没有形成与市场主体需要的匹配度培养没有形成与市场主体需要的匹配度。。

王利博制图王利博制图


