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随着近年来中国加快对外开放的脚
步，陆续出台了一系列扩大金融市场对外
开放的政策和举措，并依托自由贸易试验
区、自由贸易港等先行开放区域建设，不断
构建和完善以投资资金自由化、便利化的
方法体系。

海南自由贸易港作为国家建设高水平
开放经济特区的战略，全面推进“贸易自由
便利、投资自由便利、跨境资金流动自由便
利、人员进出自由便利、运输来往自由便利、
数据安全有序流动”的体系建设。跨境创业
总部基地特设立“跨境金融服务中心”，以在
内地深耕十余年的行业经验为自贸港带来
新鲜血液。

一、政策助推金融开放
2020年6月《海南自由贸易港建设总体

方案》出台，标志着海南自贸港“国际离岸金
融中心”的发展战略部署正式拉开序幕。中
国人民银行、银保监会、证监会、外汇局联合
发布《关于金融支持海南全面深化改革开放
的意见》，从提升人民币可兑换水平支持跨
境贸易投资自由化便利化、完善海南金融市
场体系、扩大海南金融业对外开放、加强金
融产品和服务创新、提升金融服务水平、加
强金融监管防范化解金融风险六个方面提
出33条具体措施。

海南省为贯彻落实国家对于海南自贸
港金融业深化改革开放的工作部署，进一
步出台了《关于贯彻落实金融支持海南全
面深化改革开放意见的实施方案》并推动
落地实施。从推动跨境货物贸易、服务贸
易以及新型国际贸易结算便利化，探索适
应市场需求新形态的跨境投资外汇管理，
探索开展跨境资产管理业务试点，探索放
宽个人跨境交易政策，支持开展本外币合
一跨境资金池业务试点等方面提出89条具
体发展措施。在此基础上，海南省推动出
台了QFLP（合格境外有限合伙人）、QDLP
（合格境内有限合伙人）试点工作暂行办
法，开展贸易外汇收支便利化试点工作，扩
大企业所得税和个人所得税优惠政策对私
募基金创业投资、QDLP/QFLP基金管理企
业的适用范围，与内地城市相比具有显而
易见的优势。

二、金融政策创新
（一）QFLP 试点（合格境外有限合

伙人）
上海于2011年率先推出QFLP试点，随

后北京、天津、深圳等数十个地区陆续推出
各自的QFLP试点政策。2020年 10月，海
南省出台QFLP试点管理办法，成为又一个
新的试点地区。QFLP试点允许境外投资
者通过资格审批和外汇资金的监管，将境外
资本兑换为人民币资金，投资于境内企业股
权，是除FDI（国际直接投资）外境外投资者
进入境内一级股权市场的最主要路径，该政
策的出台是吸引境外资本汇集海南、通过自
贸港进行投资的重要举措。

经分析，海南QFLP政策相较于其他地
区有以下优势：

1.登记注册限制小、简便高效，企业申
请设立流程最短，且所需提交材料较少；

2.准入门槛全国最低，QFLP基金管理
企业及QFLP基金的注册资本及认缴出资
金额、QFLP基金管理企业的首次出资比例
及出资期限、QFLP基金管理企业境外股东
或合伙人背景资质均无限制；

3.内外资无差别待遇，对内外资QFLP
管理企业的要求一致，明确允许“内资管外
资”和“外资管内资”的业务模式，灵活性
较高；

4.采取外商投资负面清单管理，通过采
取例外的方式为QFLP基金投资于二级市
场股票和企业债券的部分投资标的预留了
空间，为全国首创。

（二）QDLP 试点（合格境内有限合
伙人）

我国的QDLP试点始于上海，2012年4
月上海启动QDLP试点工作，允许获得试点
资格的海外投资基金管理企业，在中国境内
面向合格境内有限合伙人募集资金，设立有
限合伙制的海外投资基金企业，进行境外二
级市场投资。此后，天津、青岛、广东和江苏
等多个地区陆续开始QDLP试点，海南于
2021年4月正式开展试点工作。QDLP作
为中国境内投资人投资于海外市场的创新
路径，增加了中国资本走出去的“路径”，为
资本跨境双向流动创造了更多的便利。

海南QDLP政策有以下优势：
1.准入门槛低，试点基金管理企业的注

册资本不低于人民币500万元或等值外币，
为全国试点地区最低；

2.境外投向广，试点基金境外投资范围
包括境外非上市企业的股权和债券、境外上
市企业非公开发行和交易的股票和债券、境
外证券市场（包括境外证券市场交易的金融
工具等）、境外股权投资基金和证券投资基
金、境外大宗商品和金融衍生品等，投资范
围相对于ODI（对外直接投资）等常见的境
外投资渠道较广；

3.投资额度无限制，在未超过海南省
QDLP总额度的前提下，单家试点基金管理

企业的额度申请和单个项目的投资额度无
限制；

4.额度使用更灵活，试点基金管理企业
可发起成立多只试点基金，可在其设立的各
基金之间灵活调剂单只试点基金对外投资
额度。

（三）贸易外汇收支便利化试点
2020年6月，国家外汇管理局海南省分

局印发了《关于开展贸易外汇收支便利化试
点工作的通知》，支持符合条件的银行推荐
经营稳健、业务合规、内控完善的企业，开展
货物和服务贸易外汇收支便利化试点，实现
银行审核从事前向事后转变，从而进一步推
动贸易结算便利化，促进跨境资金流动自由
便利。试点以来，海南已累计办理贸易外汇
收支便利化试点业务204笔，金额合计3533
万美元。

同时本项政策也为QFLP和QDLP跨
境资金双向流动提供了便利，自QFLP和
QDLP试点启动至2021年9月末，海南省引
入QFLP基金管理企业12家，设立QFLP基
金30只，办理QFLP业务42笔，累计跨境资
金流入4.63亿美元；短短几个月首批落地
QDLP试点企业24家，共办理QDLP业务2
笔，累计跨境资金流出0.84亿美元。

三、部分金融业务优势
（一）设立及备案
根据上述可知，海南申请设立QFLP、

QDLP基金管理企业、试点基金并完成相关
备案，在申请流程、管理人资质、准入门槛、
投资额度等各方面均有明显的便利性和高
效性。

而QFLP、QDLP基金管理企业和企业内
的高管及高端人才同等适用海南省企业所得
税和个人所得税“双十五”优惠政策。即公司
制基金管理企业在满足相关要求的前提下，
可享受企业所得税减按15%征收；企业内高
管及基金从业人员在满足相关要求的前提
下，其综合所得可享受个人所得税实际税负
超过15%的部分予以免征，除此之外，还可享
受海南省各项人才福利政策，包括人才购房、
购房/租房补贴、人才购车、子女教育等。

此外，三亚中央商务区还对在该园区内
开展QFLP、QDLP业务的企业予以奖励，对
新获批QFLP和QDLP的基金管理企业，经
中国证券投资基金业协会备案，并在园区设
立基金的，按实际募集资金规模的0.5%给
予一次性奖励。

（二）私募基金落地
私募基金于自贸港落地及运营的类别

中，创业投资类私募基金属于海南省鼓励类
行业，可以适用企业所得税和个人所得税

“双十五”优惠政策，具体适用情形同QFLP
和QDLP；此外，对于在海口市和三亚中央
商务区注册落地的各类型私募基金，可以申
请相应的财政奖励（详见表1）。

（三）其他附加业务
1.员工股权激励计划
对于境内员工参与境外上市公司股权

激励计划的情形，员工因在海南公司的表现
和业绩情况而取得的与任职、受雇有关的境
外公司股票期权，在完成外汇7号文（境内
个人参与境外上市公司股权激励计划外汇
管理）登记备案后，将境外行权所得资金通
过海南公司入境并结汇，在满足个人所得税
优惠其他条件下，可按综合所得享受15%优
惠政策。

对于员工参与境内上市公司股权激励
计划与上述情况类似，因员工在企业的表现
和业绩情况而取得的与任职、受雇有关的所
得，应按“工资、薪金所得”适用的规定计算
缴纳个人所得税，同样适用海南个人所得税
15%的优惠政策。

员工参与境内/境外上市公司股权激励
计划取得的所得一般金额较大，税负较高，
故选择在海南实施股权激励计划可实际为
高管大大降低税负。

2.境外投资备案（ODI）
对比北京、上海等多个地区对境外投资

备案的监管政策和力度，目前海南省在境外
投资备案领域尚属初期。可见未来随着海
南自由贸易港投资自由化、便利化程度的进
一步扩大，监管部门对于办理境外投资备案
的门槛相较于国内其他地区可能进一步降
低，预计海南将成为企业开展境外投资的中
转站。此外，对于旅游业、现代服务业、高新
技术产业企业新增境外直接投资取得的所
得免征企业所得税，也在成为吸引企业通过
海南公司开展境外投资的因素。

四、关于CBIP跨境金融服
务中心

为积极响应海南自由贸易港建设高水
平对外开放的金融市场的战略规划，引导国
内私募基金、QFLP/QDLP领域头部管理人、
基金从业专业人才进驻自贸港并参与到自
贸港发展红利的阶段中，跨境创业总部基地
（CBIP）打造了“跨境金融服务中心”，通过
为金融机构和人才提供专业、完善的服务，
带领合作伙伴一起在自贸港金融业的发展
中共生共赢。

跨境创业总部基地的股东方之一ICS集
团具有跨境金融和离岸服务的丰富国际经
验，是境内有且唯一一家集中国香港、英属维
尔京群岛、开曼群岛一级注册代理资质的专
业机构，有近百名来自法律、财务、管理等相
关专业领域的团队精英，结合离岸服务与中
国金融市场，为私募基金设立、境外投资备案
以及搭设VIE结构提供一站式解决方案。与
叮咚买菜、通才教育、泡泡玛特等众多知名公
司为深度合作伙伴（见十五版文章）。

“跨境金融服务中心”是跨境创业总部基
地打造“两港三中心”核心产业发展体系的重
要板块，依托金融服务团队在专业领域十余
年的离岸司法管辖区及中国区服务经验，围
绕“离岸”为自贸港企业提供最具专业和高效
的服务，包括在岸及离岸基金设立、QFLP和
QDLP设立及备案、境内外投融资、境外上市
项目架构搭建和重组等（详见表2）。

CBIP“跨境金融服务中心”扬帆启程

表1 海口市、三亚市对于私募基金入驻的奖励

区域

海口

三亚中央
商务区

（面向持
牌法人金
融机构）

对象

私募股权投资基金

创投风投机构

鼓励金融科技企业与
持牌金融机构合作

鼓励金融从业人员提
升职业素质

落户奖励

业务保障奖励

员工个人所得税奖励

条件

在海口市注册登记并完成备案，且开展投
资业务的私募股权投资基金。

对注册在海口市的创投风投机构，投资海
口市辖区内企业并形成实体产业的。

在共享资源、共建平台、共防风险等领域有
重要贡献的标杆合作模式。

在驻海口市金融机构全职工作的金融从业
人员，取得特许金融分析师、金融风险管理
师、北美精算师、中国精算师、英国特许注

册会计师执业资格证。

经国家金融监管部门批准设立的基金管理
公司

经国家金融监管部门批准设立的基金管理
公司，可以为其符合条件的人员申请个人

所得税奖励。

标准

实际投资额超过2000万的，按实际投资规模的1%给予
奖励，每只基金奖励总额不超过500万元

达到1亿元的，按实际投资规模1.5%的比例给予奖励，
每只基金奖励总额不超过500万元

达到2亿元的，按实际投资规模2%的比例给予奖励，每
只基金奖励总额不超过500万元

按其实际到位投资额的1%给予奖励，奖励最高不超过
500万元

经认定，给予一次性奖励20万元

每取得一种执业资格证书奖励2万元

实缴注册资本10亿元以上，给予1500万元奖励

实缴5亿元（含）至10亿元，给予1000万元奖励

实缴1亿元（含）至5亿元，给予500万元奖励

前3年，按企业上一年度园区税收留存部分的60%给予
奖励。第4、5年，根据企业上一年度园区税收留存部分

给予奖励。

个人缴纳所得税5-10万人民币（每年），给予上一年度
个人园区税收留存部分（个人所得税）的70%奖励

个人缴纳所得税10-20万人民币（每年），给予园区税收
留存部分的80%奖励，奖励年限不超过三年

个人缴纳所得税20万人民币以上，给予园区税收留存部
分的85%奖励，奖励年限不超过三年

表2 跨境金融服务中心服务体系

内容

各类私募基金

QFLP/QDLP

境外上市架构搭建

离岸基金
（BVI、CAY等离岸地）

离岸信托

其他服务

事项

基金管理人、基金主体设立
基金管理人、基金备案服务

投资管理企业、投资主体设立
投资管理企业、投资主体备案服务

BVI、CAY、HK公司设立
境内内外资公司设立

ODI登记、外汇37号文登记
外汇7号文登记

附加服务（离岸公司维护、年检、KYC审查、公证认证等）
基金管理人、基金主体设立
基金管理人、基金备案服务

信托架构搭建
附加服务（尽职调查、受托人服务、BVI控股公司年检及维护等）

如境外、离岸银行账户开立等


