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近期人民币汇率持续下跌近期人民币汇率持续下跌，，66
月月2828日在岸和离岸美元日在岸和离岸美元//人民币汇人民币汇
率均达到率均达到66..6161附近附近，，年内对美元年内对美元
由升值转为贬值由升值转为贬值。。这是经济基本这是经济基本
面面、、市场风险偏好市场风险偏好、、政策意图等因政策意图等因
素共同作用的结果素共同作用的结果。。汇率的波动汇率的波动
是正常的市场现象是正常的市场现象，，人民币有效汇人民币有效汇
率今年以来仍有约率今年以来仍有约00..55%%的升幅的升幅，，人人
民币并不具备大幅贬值的基础民币并不具备大幅贬值的基础。。

经济基本面分化导致的货币经济基本面分化导致的货币
政策分化是人民币态势走弱的根政策分化是人民币态势走弱的根
本原因本原因。。此前我们多次提到此前我们多次提到，，今今
年以来全球经济由过去两年的同年以来全球经济由过去两年的同
步复苏转为分化复苏步复苏转为分化复苏，，美国经济美国经济
向好向好，，这是美元汇率重新走强的这是美元汇率重新走强的
基础基础。。根据根据FOMCFOMC成员预测的点阵成员预测的点阵

图图，，美联储今年将加息美联储今年将加息33——44次次，，但但
其他主要经济体由于复苏放缓其他主要经济体由于复苏放缓，，
货币政策不具备跟随美国紧缩的货币政策不具备跟随美国紧缩的
条件条件。。欧元区经济放缓欧元区经济放缓、、欧央行欧央行
紧缩力度低于预期已经使欧元自紧缩力度低于预期已经使欧元自
44 月下旬以来经历了约月下旬以来经历了约 77%%的下的下
跌跌。。人民币虽然此前保持坚挺人民币虽然此前保持坚挺，，
但不可忽视的是自年初以来但不可忽视的是自年初以来，，以以33
个月股份制银行同业存单利率和个月股份制银行同业存单利率和
美元美元LiborLibor代表的中美利差持续代表的中美利差持续
下降下降，，人民币已经积累了一定的人民币已经积累了一定的
贬值压力贬值压力。。

市场风险偏好的变化是人民市场风险偏好的变化是人民
币态势走弱的触发因素币态势走弱的触发因素。。66月中月中
旬以来旬以来，，国内外经济和市场的变国内外经济和市场的变
化触发了人民币汇率的贬值化触发了人民币汇率的贬值。。首首
先先，，66月中旬公布的月中旬公布的55月中国社融月中国社融
及主要宏观数据均低于市场预及主要宏观数据均低于市场预

期期，，引发市场对下半年中国经济引发市场对下半年中国经济
的担忧的担忧。。第二第二，，美联储美联储66月议息会月议息会
议将全年加息次数的前瞻指引由议将全年加息次数的前瞻指引由
33次上调至次上调至44次次。。第三第三，，66月月1515日日
中美贸易摩擦升级后中美贸易摩擦升级后，，包括包括AA股在股在
内的亚洲新兴市场股市普遍大内的亚洲新兴市场股市普遍大
跌跌，，人民币以外的新元人民币以外的新元、、韩元韩元、、新新
台币等其他亚洲新兴货币同样出台币等其他亚洲新兴货币同样出
现大幅下跌现大幅下跌，，全球资金大幅流出全球资金大幅流出
亚洲新兴市场亚洲新兴市场。。第四第四，，中国央行中国央行
通过通过 MLFMLF、、定向降准等投放流动定向降准等投放流动
性性，，短期进一步强化了中美货币短期进一步强化了中美货币
政策的分化以及市场对中国经济政策的分化以及市场对中国经济
的悲观看法的悲观看法。。第五第五，，在贸易摩擦在贸易摩擦
升级升级、、人民币汇率预期稳定的情人民币汇率预期稳定的情
况下况下，，央行也对人民币贬值采取央行也对人民币贬值采取
了包容的态度了包容的态度。。

人民币短期偏弱人民币短期偏弱，，中期不具中期不具

备大幅走弱的基础备大幅走弱的基础。。短期来看短期来看，，
汇率贬值与股市下跌汇率贬值与股市下跌、、经济数据经济数据
走弱等因素互相交织走弱等因素互相交织，，汇率会对汇率会对AA
股市场产生影响股市场产生影响，，AA股的强弱同样股的强弱同样
会影响到人民币汇率的走势会影响到人民币汇率的走势。。各各
种负面因素交织下种负面因素交织下，，人民币汇率人民币汇率
对美元可能仍有小幅贬值的空对美元可能仍有小幅贬值的空
间间。。事实上事实上，，近期离岸人民币持近期离岸人民币持
续走弱续走弱，，市场交易者也在不断试市场交易者也在不断试
探央行的政策态度和底线探央行的政策态度和底线。。截至截至
66月月2828日日，，CFETSCFETS人民币汇率指数人民币汇率指数
今年以来仍上涨约今年以来仍上涨约00..55%%，，这也是这也是
目前央行态度仍然放松目前央行态度仍然放松，，并未干并未干
预市场的原因预市场的原因。。

从中期来看从中期来看，，下半年需要关下半年需要关
注几个因素注几个因素。。一是高油价对经常一是高油价对经常
项目的影响项目的影响。。一季度中国经常项一季度中国经常项
目出现了小幅逆差目出现了小幅逆差，，除了季节性除了季节性

因素外因素外，，高油价是重要原因高油价是重要原因。。如如
果经常项目顺差进一步收缩果经常项目顺差进一步收缩，，将将
对人民币中期的走势产生影响对人民币中期的走势产生影响。。
二是资本市场外资流入的速度二是资本市场外资流入的速度。。
11——55月月，，境外投资者累计净买入境外投资者累计净买入
国内债券国内债券21502150亿元亿元，，陆股通累计陆股通累计
净买入净买入13171317亿元亿元，，资本市场资金资本市场资金
流入是人民币相对强势的重要原流入是人民币相对强势的重要原
因因。。三是美国经济是否边际走三是美国经济是否边际走
弱弱。。汇率始终是一个相对价格汇率始终是一个相对价格，，
我们更容易看到国内经济和金融我们更容易看到国内经济和金融
体系的各种负面因素体系的各种负面因素，，但事实上但事实上
无论是其他新兴市场无论是其他新兴市场、、欧元区都欧元区都
有自己的问题有自己的问题。。前期持续强势的前期持续强势的
美国经济近期也出现了走弱的迹美国经济近期也出现了走弱的迹
象象，，花旗美国经济惊喜指数已经花旗美国经济惊喜指数已经
跌至零附近以下跌至零附近以下，，强美元对美国强美元对美国
经济也会构成制约经济也会构成制约。。

从整个工业互联网整体架构从整个工业互联网整体架构
来看来看，，有一个很重要的环节有一个很重要的环节，，就就
是工控系统是工控系统。。工控系统的安全工控系统的安全
对整个工业互联网的安全有重对整个工业互联网的安全有重
大的影响大的影响。。

而工控系统主要分布在发达而工控系统主要分布在发达
国家国家，，近期发达国家工控系统数近期发达国家工控系统数
量更加多量更加多。。

工控系统漏洞是一个很大的工控系统漏洞是一个很大的
问题问题，，历史上发生的一些事件历史上发生的一些事件，，印印
象比较深的有火焰病毒和伊朗震象比较深的有火焰病毒和伊朗震
网病毒事件网病毒事件，，就是因为工控系统就是因为工控系统
有问题有问题。。最近几年发生的是乌克最近几年发生的是乌克
兰的大面积停电事故兰的大面积停电事故，，工控系统工控系统
问题有可能对经济社会造成巨大问题有可能对经济社会造成巨大
的影响的影响，，这是应该引起重视的这是应该引起重视的。。

目前目前，，到了数字化到了数字化、、网络化网络化
和智能化的时代和智能化的时代，，互联网化带来互联网化带来
的内部威胁就更大了的内部威胁就更大了。。大体上大体上
中国目前的企业还处于比较初中国目前的企业还处于比较初
步的阶段步的阶段，，还处于单点吸引逐步还处于单点吸引逐步
推广的阶段推广的阶段。。

就工控系统本身就工控系统本身，，工信部在工信部在
不久前也发布了工业系统信息不久前也发布了工业系统信息
安全的防护指南安全的防护指南，，这个大家都知这个大家都知
道道，，国家关于网络安全法以及相国家关于网络安全法以及相
应的一些物联网安全扩展要求应的一些物联网安全扩展要求，，
以及有关的规章制度以及有关的规章制度、、法规完善法规完善
等等，，有关方面正在积极争取把工有关方面正在积极争取把工
信系统的安全问题更好地解决信系统的安全问题更好地解决。。

咱们换一个角度从中兴事件咱们换一个角度从中兴事件
的角度来看看的角度来看看。。中兴事件告诉中兴事件告诉
我们对于核心技术方面我们不我们对于核心技术方面我们不
能有任何的幻想能有任何的幻想，，习近平总书记习近平总书记
多次的讲话里面反复强调多次的讲话里面反复强调，，关键关键
技术技术、、核心技术必须掌握在自己核心技术必须掌握在自己
手里手里，，这是非常重要的这是非常重要的。。所以芯所以芯
片问题是中兴事件引爆出来的片问题是中兴事件引爆出来的。。

怎么防止这些问题呢怎么防止这些问题呢？？工程工程
院组织大家研究院组织大家研究，，我们要找出产我们要找出产
业其中的短板和长板业其中的短板和长板，，把问题补把问题补
救回来救回来。。长板方面长板方面，，我们有反智我们有反智
能的就不会给人家卡脖子能的就不会给人家卡脖子。。这这
个问题特别是在中兴事件没发个问题特别是在中兴事件没发
生时生时，，有些人可能把中国的水平有些人可能把中国的水平

看得太高了看得太高了，，似乎我们很容易赶似乎我们很容易赶
上发达国家上发达国家，，但是出了中兴事件但是出了中兴事件
以后有些人认为我们到处都是以后有些人认为我们到处都是
短板短板，，这都是不对的这都是不对的，，我们应该我们应该
客观地看客观地看。。

就我个人来看就我个人来看，，在网络信息在网络信息
领域我们的总体水平在世界上领域我们的总体水平在世界上
处于第二位处于第二位，，有短板和长板有短板和长板。。中中
兴事件暴露出来一个芯片的问兴事件暴露出来一个芯片的问
题题，，芯片的问题有很多芯片的问题有很多，，我把芯我把芯
片的问题分成三块片的问题分成三块。。设计方面设计方面，，
我们平均水平世界第二毫无疑我们平均水平世界第二毫无疑
问问，，而芯片制造方面而芯片制造方面，，就比较差就比较差，，
细分到材料细分到材料、、装备这些方面就更装备这些方面就更
差差，，整个制造工艺都很差整个制造工艺都很差。。EDAEDA
拿出来拿出来，，可以放到芯片制造方可以放到芯片制造方
面面，，这些实际工艺都是外国的这些实际工艺都是外国的，，
咱们是零咱们是零。。制造制造、、材料都比较材料都比较
差差，，这是我们的短板这是我们的短板。。另外的短另外的短
板还有技术软件板还有技术软件（（大型的工业软大型的工业软
件件））和操作系统和操作系统。。

有没有长板有没有长板？？我们有两个长我们有两个长
板板，，大家知道互联网领域中国应大家知道互联网领域中国应
用的比较好用的比较好，，这些平台无论是社这些平台无论是社
交交、、电商电商、、共享等等这些平台我们共享等等这些平台我们

自己做还是可以自己做还是可以，，基本上不受制基本上不受制
于人于人。。新兴技术不错新兴技术不错，，今天我们今天我们
开智能大会开智能大会，，全世界可能只有中全世界可能只有中
国可以国可以，，其他国家开不了那么多其他国家开不了那么多、、
那么大规模的创新规模在新领域那么大规模的创新规模在新领域
以人工智能为代表的会议以人工智能为代表的会议。。不要不要
以为我们全差以为我们全差，，也不要以为我们也不要以为我们
全好全好，，要客观地把我们的短板认要客观地把我们的短板认
识到识到，，把长板发挥出来把长板发挥出来。。

我们再看看安全问题我们再看看安全问题，，中兴中兴
事件暴露出来的问题是核心技事件暴露出来的问题是核心技
术必须掌握在自己手里术必须掌握在自己手里，，就像习就像习
近平总书记说的核心技术是我近平总书记说的核心技术是我
们最大的命门们最大的命门，，核心技术受制于核心技术受制于
人是我们最大的隐患人是我们最大的隐患。。我们要我们要
正视这个问题正视这个问题，，核心技术带来的核心技术带来的
供应链受制于人供应链受制于人，，安全受制于人安全受制于人
风险也不小风险也不小，，安全的风险不会比安全的风险不会比
被人卡脖子的可能性被人卡脖子的可能性、、不会比供不会比供
应链被人卡脖子的风险更小应链被人卡脖子的风险更小。。

举一个具体产品的例子举一个具体产品的例子，，中中
美三大操作系统美三大操作系统，，一个是一个是 WinWin--
dowsdows1010，，一个是一个是 WinWin77，，一个是国一个是国
产产 LinuxLinux，，国产的风险就很小国产的风险就很小。。
WinWin1010 是最大的风险是最大的风险，，我们知道我们知道

所有的密码所有的密码、、密钥和正式的管理密钥和正式的管理
权都是由外国公司掌握的权都是由外国公司掌握的，，不是不是
中国公司掌握的中国公司掌握的，，加密是没有意加密是没有意
义的义的。。WinWin77 比比 WinWin1010 好一点好一点，，我我
们核心技术可以加到们核心技术可以加到WinWin77身上身上，，
加不到加不到 WinWin1010 身上身上，，它高度不可它高度不可
控控，，它们除了停止服务以外它们除了停止服务以外，，还还
随时可以控制你随时可以控制你，，WinWin1010 风险指风险指
数太高数太高，，所以我们认为重要的部所以我们认为重要的部
门不能用门不能用 WinWin1010 和和 WinWin88，，因为风因为风
险太大险太大。。知识产权在这里就体知识产权在这里就体
现出了它的重要性现出了它的重要性，，WinWin1010 的安的安
全性我们必须提醒大家注意全性我们必须提醒大家注意，，在在
中兴事件中我们应该看到中兴事件中我们应该看到，，不能不能
让政府的重要部门泄露信息让政府的重要部门泄露信息。。

当然当然，，芯片的短板国家正在芯片的短板国家正在
努力努力。。我们现在是减少技术依我们现在是减少技术依
存存，，美国给我们的榜样就是它们美国给我们的榜样就是它们
对外技术依存度基本上是零对外技术依存度基本上是零，，基基
本上可以依靠自己本上可以依靠自己。。我们对外我们对外
依存度却很高依存度却很高。。比如比如 WinWin1010，，依依
存度存度 9797%%左右左右，，国产只有国产只有 22%%——
33%%。。我们主要不是技术问题我们主要不是技术问题，，技技
术不是那么差术不是那么差。。我们八家公司我们八家公司，，
每家一百人左右每家一百人左右，，同国外五同国外五、、六六

万人万人，，40004000 亿美元市值的公司亿美元市值的公司，，
我们没有办法比我们没有办法比，，在规模上差得在规模上差得
太多太多。。但是技术差距并不那么但是技术差距并不那么
大大，，安全风险我们也好得多安全风险我们也好得多。。

移动操作系统也是一样移动操作系统也是一样，，目目
前是安卓前是安卓、、苹果苹果IosIos垄断的垄断的，，国产国产
的我们没有整合起来的我们没有整合起来，，虽有几家虽有几家
但还是比较小没有整合起来但还是比较小没有整合起来。。

再说工控系统再说工控系统，，我们有自己我们有自己
的一些操作系统的一些操作系统，，刚起步刚起步。。大家大家
永远不要把技术和市场混为一永远不要把技术和市场混为一
谈谈，，我们看到的表现往往是市场我们看到的表现往往是市场
份额份额，，这个市场份额不代表技术这个市场份额不代表技术
水平水平，，比如说比如说WindowsWindows的技术水平的技术水平
应该是不错的应该是不错的，，但是手机里面但是手机里面
WindowsWindows 市场份额就是市场份额就是00，，你们看你们看
到的就是安卓和到的就是安卓和IosIos，，所以永远不所以永远不
要混为一谈要混为一谈。。中国不是技术差中国不是技术差，，
市场份额已经被垄断了市场份额已经被垄断了，，先入为先入为
主主。。

IOEIOE 在金融界提的比较多在金融界提的比较多，，
从技术上完全可以超过从技术上完全可以超过 IOEIOE，，我我
这个话这个话100100个人有个人有9999人不相信人不相信，，
但是我们看到的是数据但是我们看到的是数据，，我们的我们的
服务器服务器、、软件软件、、操作系统等等水操作系统等等水
平可以超过平可以超过 IOEIOE 的水平的水平，，这个是这个是
实验数据表明的结果实验数据表明的结果。。

上海的上海的 ERPERP 更好更好，，但为什么但为什么
没有市场没有市场？？一个原因可能因为一个原因可能因为
刚出来大家都没有注意到刚出来大家都没有注意到，，但要但要
相信用户相信用户，，相信自己相信自己。。

不要以为我们互联网用户多不要以为我们互联网用户多
就可以超过人家而洋洋自得就可以超过人家而洋洋自得，，也也
不要认为我们都是短板不要认为我们都是短板。。我相我相
信只要我们自主创新信只要我们自主创新，，我们把几我们把几
个体制和信息的优势融合好了个体制和信息的优势融合好了，，
就像北斗系统一样就像北斗系统一样，，一定能够有一定能够有
更大的发展更大的发展。。

（作者系中国工程院院士，
本文根据作者在第二届世界智
能大会“智能科技与网络安全”
专题论坛上演讲整理）

工业互联网安全和发展核心技术
倪光南

人民币汇率波动对资本市场的潜在影响
王庆


