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今年的股市行情总体表现为今年的股市行情总体表现为
一种一种““跛腿行情跛腿行情””。。行情能够稳中行情能够稳中
有升有升，，主要得益于以上证主要得益于以上证5050为代为代
表的一批白马蓝筹股的上涨表的一批白马蓝筹股的上涨，，并并
因此演绎为因此演绎为““漂亮漂亮5050””行情行情。。也正也正
因如此因如此，，在上证在上证5050节节上升节节上升，，部分部分
白马蓝筹股频频创出历史新高的白马蓝筹股频频创出历史新高的
背景下背景下，，以战略性新兴产业公司以战略性新兴产业公司
为主体的创业板指数在今年为主体的创业板指数在今年77月月
1818 日甚至创出了近两年半的新日甚至创出了近两年半的新
低低。。

不过不过，，物极必反物极必反。。从从77月月1818
日开始日开始，，创业板走出稳步盘升的创业板走出稳步盘升的
走势走势。。至至88月月88日日，，创业板股指已创业板股指已
站在站在17621762..4242点的位置点的位置，，较前期低较前期低
点已上涨了百余点点已上涨了百余点。。而在创业板而在创业板
股指上涨的背后股指上涨的背后，，则是证金公司则是证金公司、、
汇金公司以及社保基金等国家队汇金公司以及社保基金等国家队
或重要机构投资者开始大量买进或重要机构投资者开始大量买进
以创业板公司股票为代表的中小以创业板公司股票为代表的中小
创股票创股票。。比如比如，，证金公司在二季证金公司在二季
度新进了华策影视度新进了华策影视、、昆仑万维和昆仑万维和
苏交科等创业板股票苏交科等创业板股票；；社保基金社保基金
第二季度新进了亿纬锂能第二季度新进了亿纬锂能、、云意云意
电气电气、、先导智能等创业板公司先导智能等创业板公司，，并并
加仓了开润股份加仓了开润股份、、康泰生物等创康泰生物等创
业板股票业板股票。。

由于在创业板中超过由于在创业板中超过6060%%的的
上市公司属于战略性新兴产业公上市公司属于战略性新兴产业公
司司，，所以所以，，这种情况下这种情况下，，业内希望业内希望
这些战略性新兴产业公司能够撑这些战略性新兴产业公司能够撑
起起AA股市场的半边天股市场的半边天。。

有这样的想法是不难理解有这样的想法是不难理解
的的。。如今以上证如今以上证5050为代表的白马为代表的白马

蓝筹股自身的投资风险也在增蓝筹股自身的投资风险也在增
加加，，继续走高的动力不足继续走高的动力不足，，市场分市场分
歧明显歧明显，，所以业内希望所以业内希望，，在白马蓝在白马蓝
筹股上涨乏力的情况下筹股上涨乏力的情况下，，这些战这些战
略性新兴产业公司能够挺身而略性新兴产业公司能够挺身而
出出，，接过接过AA股上涨的大旗股上涨的大旗。。

更加重要的是更加重要的是，，放眼全球股放眼全球股
市市，，推动股市上升的力量推动股市上升的力量，，都是战都是战
略性新兴产业类公司的股票略性新兴产业类公司的股票。。如如
香港股市香港股市，，今年以来的行情接连今年以来的行情接连
创出新高创出新高，，并逼近并逼近20152015年牛市的年牛市的
高点高点，，其最重要的领涨力量就是其最重要的领涨力量就是
腾讯控股腾讯控股。。再如全球股市的领头再如全球股市的领头
羊美国股市羊美国股市，，从从20092009年年33月起开月起开
启一轮牛市行情启一轮牛市行情，，至今已延续了至今已延续了99
年牛市年牛市，，而推动行情发展的重要而推动行情发展的重要
力量力量，，则是一批战略性新兴产业则是一批战略性新兴产业
类公司类公司，，如苹果如苹果、、字母表字母表、、微软微软、、脸脸
书书、、谷歌谷歌、、亚马逊亚马逊、、特斯拉特斯拉、、英特英特

尔尔、、IBMIBM、、高通高通、、eBayeBay以及来自中国以及来自中国
的阿里巴巴的阿里巴巴、、京东京东、、网易等公司网易等公司。。
也正因如此也正因如此，，所以投资者也期待所以投资者也期待AA
股市场的战略性新兴产业公司能股市场的战略性新兴产业公司能
够一振雄风够一振雄风。。

如果战略性新兴产业公司能如果战略性新兴产业公司能
够撑起够撑起AA股市场的半边天股市场的半边天，，这其实这其实
是非常有利于行情发展的是非常有利于行情发展的。。毕竟毕竟
战略性新兴产业企业在上市公司战略性新兴产业企业在上市公司
的比重在的比重在 AA 股占到了股占到了 4040%%左右左右。。
根据国家信息中心今年上半年对根据国家信息中心今年上半年对
外发布的外发布的《《20162016年战略性新兴产年战略性新兴产
业股市报告业股市报告》，》，截至截至20162016年底年底，，AA
股上市公司中共有股上市公司中共有11521152家战略家战略
性新兴产业企业性新兴产业企业，，占上市公司总占上市公司总
数的数的3838%%。。

而且在而且在AA股上市公司中股上市公司中，，战略战略
性新兴产业企业的业绩总体上看性新兴产业企业的业绩总体上看
好好。。根据上述根据上述《《股市报告股市报告》，》，20162016

年年，，战略性新兴产业上市公司实战略性新兴产业上市公司实
现营业收入现营业收入33..2525万亿元万亿元，，同比增同比增
速为速为1717..77%%，，比上年提升比上年提升11..22个百个百
分点分点，，保持了近年来持续稳定增保持了近年来持续稳定增
长的势头长的势头。。在上市公司整体业绩在上市公司整体业绩
上涨较快的背景下上涨较快的背景下，，战略性新兴战略性新兴
产业企业依然保持了近产业企业依然保持了近1010个百分个百分
点的领先优势点的领先优势。。不仅如此不仅如此，，战略战略
性新兴产业上市企业盈利表现更性新兴产业上市企业盈利表现更
加突出加突出。。20162016年年，，战略性新兴产战略性新兴产
业利润增速为业利润增速为2222..33%%，，较上年增长较上年增长
88..55个百分点个百分点，，高出上市公司总体高出上市公司总体
1616..22个百分点个百分点，，相对优势进一步相对优势进一步
扩大扩大。。这些数据表明这些数据表明，，战略性新战略性新
兴产业上市公司的成长性还是很兴产业上市公司的成长性还是很
明显的明显的。。

那么那么，，这是否意味着战略性这是否意味着战略性
新兴产业公司可以成为新兴产业公司可以成为AA股的重股的重
要力量呢要力量呢？？答案其实并不乐观答案其实并不乐观。。
虽然战略性新兴产业类公司的成虽然战略性新兴产业类公司的成
长性看好长性看好，，但总体来说但总体来说，，这些公司这些公司
的规模较小的规模较小，，整个市场缺少领军整个市场缺少领军
式企业式企业。。由于发行制度的缺陷由于发行制度的缺陷，，
像腾讯像腾讯、、阿里阿里、、百度百度、、京东京东、、网易网易、、
新浪这样一些新兴产业类公司都新浪这样一些新兴产业类公司都
选择了境外上市选择了境外上市，，而不是在而不是在AA股市股市
场场，，而留在而留在 AA 股上市的不少都是股上市的不少都是

““矮将军矮将军””。。

不仅如此不仅如此，，由于由于AA股市场的投股市场的投
机炒作机炒作，，导致这些战略性新兴产导致这些战略性新兴产
业公司的估值被大幅高估业公司的估值被大幅高估。。以创以创
业板为例业板为例，，虽然创业板指数较虽然创业板指数较
20152015年年““疯牛疯牛””时的时的40374037..9696点大点大
幅下挫了幅下挫了6060%%，，但截至但截至88月月88日日，，创创
业板公司的平均市盈率接近业板公司的平均市盈率接近 4949
倍倍，，这个估值水平仍然远远高于这个估值水平仍然远远高于
已经走了近已经走了近99年牛市的纳斯达克年牛市的纳斯达克
的水平的水平。。因此因此，，新兴产业公司高新兴产业公司高
估的市盈率水平已经透支了企业估的市盈率水平已经透支了企业
的成长性的成长性，，因而难以支撑起行情因而难以支撑起行情
的向上发展的向上发展，，这也决定了创业板这也决定了创业板
指数不可能有太大的涨幅指数不可能有太大的涨幅。。

此外此外，，正由于战略性新兴产正由于战略性新兴产
业公司的估值被高估业公司的估值被高估，，这也加大这也加大
了这些公司重要股东减持的压了这些公司重要股东减持的压
力力。。近年来近年来，，中小创公司重要股中小创公司重要股
东减持不断东减持不断，，甚至是清仓式减持甚至是清仓式减持，，
这极大地动摇了投资者对公司发这极大地动摇了投资者对公司发
展的信心展的信心。。

战略性新兴产业公司要支撑战略性新兴产业公司要支撑
起起AA股市场的半边天股市场的半边天，，就需要就需要AA股股
市场能够孕育出类似腾讯市场能够孕育出类似腾讯、、阿里巴阿里巴
巴这样的企业巴这样的企业，，只有拥有了这种领只有拥有了这种领
军式的重要级公司军式的重要级公司，，战略性新兴产战略性新兴产
业公司才能撑起业公司才能撑起AA股市场的半边股市场的半边
天天。。

热话题

战略性新兴产业能否领跑A股？
皮海洲

（上接第二版）此外，7月28日，
国家能源局印发《关于可再生能
源发展“十三五”规划实施的指
导意见》，旨在有效解决可再生
能源发展中出现的弃水弃风弃
光和补贴资金不足等问题，实现
可再生能源产业持续健康有序
发展。在这份“意见”中，风电、
太阳能、生物质能等新增装机目
标均有不同程度上调。在政策
的推动下，业内人士认为，一个
新的新能源风口即将开启。

与此同时，氢能源也颇受追
捧。日前，以中国航天科技集团
北京航天动力研究所、中国华能
集团清洁能源技术研究院有限
公司、中节能风力发电股份有限
公司为代表的14家单位，共同建
立了氢能技术协同创新平台，以
探索氢能技术协同创新新模式，
加快科研成果产出。

中国航天科技集团公司科
技委员会主任包为民告诉记
者，氢能源未来投资前景广
阔。包为民称，现在发达国家
例如日本，就大力发展氢能源，
而且在2014年发布了氢能源的
白皮书，这都值得中国借鉴。

下半年投资
将呈逐步增长趋势
目前，战略性新兴产业领

域创业投资已占到我国创业投
资的80%。国家发改委日前发
布的《2017战略性新兴产业发
展形势展望》指出，随着“互联
网+”和“创意+”热点不断涌现，

2017年战略性新兴产业仍将保
持稳中有进的增长势头。

上海证券分析师王伟力告
诉《中国企业报》记者，由于下
半年经济下行压力仍较大，传
统落后产业的去产能、去杠杆
和去库存难度增加，对于战略
性新兴产业来说是一种机遇，
预计政策会进一步加大扶持和
推动力度，战略性新兴产业是
中长线比较好的投资方向。尤
其对于全球市场比较确定的几
个方向，比如新能源汽车、自动
驾驶、人工智能、3D打印等。预
计国家会在政策和资金角度提
供支持，促进战略性新兴产业
的发展，以尽快弥补传统产业
的下降缺口。

“我个人预计，下半年国内
战略性新兴产业投资会呈现出
逐步增长的趋势。”冯华表示，
因为从去年以来，国家就强调
新旧动能转换的问题，新旧动
能转换的关键就是大力发展新
经济、培育新动能，主要就是发
展战略性新兴产业。发展新经
济和培育新动能方面有两个路
径，一是创新产业化，是将新知
识源头和新技术通过科技创
业，变成新产品、新业态、新模
式。二是产业创新化，依托现
有的产业和大型企业，通过技
术转移服务导入新的技术，促
进科技成果转移转化，使旧产
业升级出新业态、新模式，脱胎
换骨，通过技术创新、管理创
新、模式创新，将已有的企业和
产业进行升级。

（上接第一版）
如果认为机器人替代的仅是如果认为机器人替代的仅是

简单重复劳动简单重复劳动，，那就是大错特错那就是大错特错，，
许多高技术含量职业将被许多高技术含量职业将被AIAI所替所替
代代。。围棋一向被认为是一项高强围棋一向被认为是一项高强
度的智力对抗运动度的智力对抗运动，，AlphaGoAlphaGo轻松轻松
挫败世界顶级围棋高手李世石挫败世界顶级围棋高手李世石，，红红
遍网络的神秘遍网络的神秘AIAI棋手棋手MasterMaster实现实现
6060连胜连胜，，都代表着都代表着AIAI已经向人类已经向人类
的智力发起挑战的智力发起挑战。。美国的美国的《《纽约时纽约时
报报》、》、中国的中国的《《南方都市报南方都市报》》都已经都已经
用机器人写稿用机器人写稿，，在在20172017年年88月月88日日
九寨沟地震中九寨沟地震中，，最先发布这一消息最先发布这一消息
的竟然是中国地震台网的写稿机的竟然是中国地震台网的写稿机
器人器人，，一条涵盖所有新闻要素的稿一条涵盖所有新闻要素的稿
件仅用时件仅用时2525秒秒。。在律师在律师、、医生医生、、理理
财师等智慧和技术含量较高的领财师等智慧和技术含量较高的领
域里域里，，机器人都表现出比人类更优机器人都表现出比人类更优
越的一面越的一面。。

机器人会让世界变得更美好机器人会让世界变得更美好，，
还是更糟糕呢还是更糟糕呢？？

作为一种颠覆性的技术作为一种颠覆性的技术，，AIAI带带
给人类的影响给人类的影响，，不仅会超出人类已不仅会超出人类已
有的经验有的经验，，而且很可能会超乎人类而且很可能会超乎人类
的想象的想象。。其不仅会影响到全球经其不仅会影响到全球经
济格局的变化济格局的变化，，甚至会影响到人类甚至会影响到人类
的命运的命运。。谁会在谁会在AIAI时代获得竞争时代获得竞争

优势和利益优势和利益，，取决于其对取决于其对AIAI的认的认
知能力知能力、、研发能力研发能力，，也取决于其准也取决于其准
备程度和应对能力备程度和应对能力。。

如何应对机器人带来的失业如何应对机器人带来的失业
潮潮，，是中国社会面临的最现实的挑是中国社会面临的最现实的挑
战战。。从目前看从目前看，，无论是个人无论是个人、、机构机构
和社会都低估了机器人普及的速和社会都低估了机器人普及的速
度度，，还在被动地接受机器人所带来还在被动地接受机器人所带来
的变化的变化，，没有做出积极的响应和准没有做出积极的响应和准
备备。。如果这种局面不能在短时间如果这种局面不能在短时间
内发生根本性的改变内发生根本性的改变，，一旦失业潮一旦失业潮
大规模出现大规模出现，，将会给社会造成巨大将会给社会造成巨大
的冲击和危害的冲击和危害。。

哪些旧的职业和岗位将会消哪些旧的职业和岗位将会消
失失，，哪些新的职业将会产生哪些新的职业将会产生，，这是这是
必须首先考虑清楚的一个问题必须首先考虑清楚的一个问题。。
以大学为主的教育机构以大学为主的教育机构，，要根据对要根据对
AIAI发展趋势的预测发展趋势的预测，，及时调整专业及时调整专业
设置设置，，防止大学生学非所用防止大学生学非所用，，出现出现
毕业即失业的问题毕业即失业的问题。。社会组织要社会组织要
预测不同职业的员工容量预测不同职业的员工容量，，引导民引导民
众学习新的职业技能众学习新的职业技能，，做好转岗的做好转岗的
心理和能力准备心理和能力准备。。每个社会成员每个社会成员
也要主动关注就业趋势的变化也要主动关注就业趋势的变化，，及及
时调整好个人职业规划和能力发时调整好个人职业规划和能力发
展方向展方向。。

在此仅举一例在此仅举一例：：““陪伴陪伴””很可很可

能是能是 AIAI 时代最有前景的新兴行时代最有前景的新兴行
业业。。从广义的角度讲从广义的角度讲，，家庭医生家庭医生、、
家庭老师家庭老师、、私人教练私人教练、、育儿师育儿师、、保保
姆等属于姆等属于““陪伴陪伴””行业的范畴行业的范畴。。中中
国不仅有大量的空巢老人国不仅有大量的空巢老人，，也有也有
大量的空巢儿童大量的空巢儿童，，甚至是空巢青甚至是空巢青
年年。。急速的城市化急速的城市化、、独生女子政独生女子政
策策、、互联网兴起等因素叠加到一互联网兴起等因素叠加到一
起起，，让更多的中国人脱离了父母让更多的中国人脱离了父母
儿女儿女、、兄弟姐妹生活在一起的家兄弟姐妹生活在一起的家
庭环境庭环境，，每个人都变得更加孤独每个人都变得更加孤独，，
更加缺少陪伴更加缺少陪伴。。在在AIAI为人类创造为人类创造
大量休闲时间的背景下大量休闲时间的背景下，，陪人聊陪人聊
天天、、陪人逛街陪人逛街、、陪人旅游陪人旅游、、陪人吃陪人吃
饭都不再是小品中的笑料饭都不再是小品中的笑料，，而很而很
可能是现实中的场景可能是现实中的场景。。

在旧饭碗还没有被机器人抢在旧饭碗还没有被机器人抢
走之前走之前，，必须要找到新的饭碗必须要找到新的饭碗。。无无
论是个人论是个人、、企业企业，，还是国家还是国家，，都必须都必须
意识到这一点意识到这一点，，并提早做好准备并提早做好准备。。
而且这显然已经不是一个单纯的而且这显然已经不是一个单纯的
就业问题就业问题，，而是一个经济问题而是一个经济问题、、社社
会问题会问题，，甚至政治问题甚至政治问题；；也不是一也不是一
个人或者一群人的问题个人或者一群人的问题，，而是一个而是一个
区域和一个国家甚至全地球的问区域和一个国家甚至全地球的问
题题，，所以这个问题应该成为中国乃所以这个问题应该成为中国乃
至所有国家的大政和国策至所有国家的大政和国策。。

应对AI时代的失业潮应作为国家策略
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