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以发展迅速著称的 P2P 网贷在 2015 年

迎来了大爆发，同时各种问题也开始集中显

现。

2015 年,P2P平台数量突破4900 家，贷款

余额达 5800 亿元，成交额破万亿大关；同样

这一年，风险平台此起彼伏，大批平台因各

种问题死亡，各种资本追捧，烧钱赚吆喝随

处可见。

而随着相关监管政策的陆续出台，此前

无序发展的 P2P 行业进入了洗牌及良性竞

争的轨道。多位业内人士在接受《中国企业

报》记者采访时称，未来 P2P 监管将会更加

严格，同时随着平台同质化竞争的加剧，P2P

业务布局也将更加多元化，细分领域的竞争

也会愈加激烈。

互联网金融“合规”

天天财富 CEO 李秋旺称，如果说 2015

年是互联网金融行业回归理性的一年，那么

2016 年则是互联网金融“合规”的一年。互

联网金融行业告别早期野蛮生长，逐步理性

发展的趋势将继续呈现。

2015 年底，《网络借贷信息中介机构业

务活动管理暂行办法(征求意见稿)》出台，明

确了 P2P 网贷平台不得吸收公众存款、不得

设立资金池、不得提供任何形式的担保等十

二项禁止性行为。确保 P2P 平台的信息中

介属性，实行负面清单管理，并设置了 18 个

月的过渡期。

2016 年初，深圳、上海等地相继暂停互

联网金融企业注册。农行在 1 月暂停了 P2P

交易接口，随后，招商银行、交通银行也相继

暂停了P2P第三方支付充值渠道。

合拍贷董事长张金如表示，2016 年行业

整顿会带来新气象，安全性必将成为互联网

金融行业绝不能踩踏的红线，P2P 必定在发

展中规范，在规范中发展。

严苛的条件下，业界普遍认为，2016 年

P2P 将迎来真正意义上的洗牌。“接下来，

P2P 行业 90%以上的平台将会死去，数量会

由现在的 3000 多家淘汰至 200 家左右，大体

量的公司大约 10 家左右。”拍拍贷 CEO 张

俊在接受采访时表示。

银率网分析师李先瑞为《中国企业报》

记者分析称，问题平台大规模爆发情况在

2016 年还将持续。一方面，随着经营时间增

长、成交量变大，一批经营不规范、风控不严

的平台长期积累的问题和风险将逐步显露

以至爆发。另一方面，监管加强后，不规范

平台面临严厉整改，恶意诈骗、非法集资等

违法犯罪平台将被逐步清理。

在壹佰金融 CEO 洪建荣看来，2016 年

下半年网贷行业将会进入第二个洗牌阶段，

也就是风控的筛选。一批老牌的 P2P 企业

出现经营困难，甚至出现倒闭跑路的情况。

一方面老牌 P2P 平台将面临兑付的高峰期；

另一方面，经济下行已成“新常态”，逾期甚

至坏账大幅提高，2016 年将是许多平台坏账

的爆发期。

洪建荣还认为，2017 年或者更远的将

来，P2P 行业必将迎来以平台业务模式为筛

选标准的第三次洗牌。“如果把互联网金融

看成一场马拉松的话，那么能够赢得这场比

赛的一定是在业务模式上有自己的特色和

优势，在风控和合规上有自己底线的 P2P 公

司才能脱颖而出，标志性的事件应该就是有

一批优质的P2P企业会在A股上市。”洪建荣

说。

2016年或迎上市热潮

由于行业内竞争加剧，洗牌加速，监管

细则出台在即，许多平台缺乏核心竞争力、

实力薄弱而无法做大做强，难免面临淘汰，

而被兼并收购或许是这些平台的另一种出

路。

业内人士普遍认为，除了上市公司、大

企业收购 P2P 网贷平台外，2016 年将会出现

不少行业内的并购行为，未来也将有更多互

联网巨头企业、实业巨头布局P2P业态。

2015 年 9 月，团贷网联合其股东九鼎投

资、久奕投资完成了对融金所的战略控股，

也为P2P网贷行业平台间并购揭开了序幕。

在小牛在线 COO 余军看来，行业目前

正在向“寡头化”方向发展。未来将会出现

强者恒强的局面，规模较小的 P2P 平台已经

很难生存下去。资本的进入也让 P2P 行业

竞争加剧，异常激烈的竞争势不可挡。

2015 年，虽然资本市场起伏很大，但仍

有不少 P2P 平台获得了融资，包括凤凰金

融、银豆网、理财范等，陆金所也在2016年初

完成了12.16亿美元融资。

此外，宜人贷美国纽交所上市，也掀开

了P2P平台上市融资之路。

2015 年 12 月 18 日，宜人贷在纽交所挂

牌上市，成纽交所中国互联网金融第一股，

业内认为，这将为国内 P2P 上市提供借鉴和

典范。

2015 年下半年以来，P2P 平台纷纷提出

上市的计划，从早前红岭创投抛出借壳上市

计划，再到最近多家平台联姻上市公司挺进

资本市场，越来越多 P2P 公司加入到这场大

战中来。目前，已有多家 P2P 公司准备进军

新三板。

李先瑞表示，行业整合有利于优质平台

获得更多资产端和资金端的优势，平台为了

更快发展也会积极去拓展融资或争取上市

融资。随着战略新兴板和注册制的推出，未

来我们会看到更多 P2P 平台在境内或境外

资本市场获得融资。

中国地方金融研究院研究员莫开伟表

示，允许并鼓励 P2P 上市是资本市场必然选

择。

莫开伟表示，随着银监会、公安部、国家

互联网信息办公室研究起草的《网络借贷信

息中介机构业务活动管理暂行办法》征求意

见的结束，P2P企业性质被基本定位于信息中

介行业，其中设定的12条红线，为P2P行业告

别“野蛮时代”提供了强有力保证。

作为信息中介企业，P2P同样拥有做大做

强的愿望和权利，走向资本市场融资则是做

大做强必由之路，而且也是丰富资本市场现

实需要。目前有许多企业都被允许上市，从

保健行业到大型企业，P2P行业上市亦应在被

允许之例。

莫开伟同时指出，但P2P行业上市必然坚

守12条红线，严把资质准入关，只能允许符合

条件、经营审慎、内控机制健全、抗风险能力

强的P2P企业上市。对不符合条件要求、不具

备上市资质的P2P企业，一律禁止上市，尤其

要防止其蒙混过关，以免给资本市场埋下新

的风险隐患。

莫开伟认为，允许和鼓励P2P企业上市还

会产生巨大金融辐射效应：一方面，可加速

P2P 企业洗牌，推动P2P 企业兼并，促进经营

规模大、抗风险能力强、具有较大经营潜力的

“巨无霸”P2P企业诞生，使以P2P为代表的互

联网金融行业更加茁壮成长。另一方面，P2P

行业如果能顺利上市，可让目前饱受诟病的

互联网金融企业在公众心中改变形象，增强

公众信心，为P2P行业快速、健康发展蓄积更

多社会能量；同时，也可吸引更多大型企业参

与P2P行业，对P2P行业规范发展起到较强约

束力，有利打造P2P全行业生态运行链。

本报记者 刘彦领

移动端将成P2P新战场

P2P网贷是指个

人与个人之间的借

贷，而 P2P 理财是指

以公司为中介机构，

把借贷双方对接起

来实现各自的借贷

需求。借款方可以

是无抵押贷款或是

有抵押贷款，而中介

一般是收取双方或

单方的手续费为盈

利目的或者是赚取

一定息差为盈利目

的的新型理财模式。
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专家表示，进入 2016 年，P2P 网贷行业

将迎来更大的挑战，而专注市场及细分领域

的平台或将更受投资人的青睐。

专注细分领域

网贷之家预计，2016 年 P2P 网贷行业体

量仍将迅速扩大，年成交量或达 2 万亿元，

P2P 网贷投资者人数或将保持 1000 万人以

上。

随着 2016 年监管趋严，行业将加速分

化。细分垂直领域或将成为企业破局办法

之一：例如拍拍贷将以消费性借贷为主、人

人聚财将集中于十万以下的目标客户群、万

盈金融专注于高新医药的细分行业、农发贷

则将农村市场视为其细分重点。

融 360 首席分析师徐瑾亦表示，P2P 网

贷行业下一个阶段角逐的看点，更多集中在

垂直细分领域的龙头平台以及在渠道和产

品上有更强创新力的平台。

糖果金融董事长李四强表示，2016 年优

质资产才是未来互联网金融公司持续发展

的关键，所以打造优质资产端，专注细分领

域，风控有把握，格局才会越发清晰。

P2P布局移动端

除了垂直领域的细分化，移动端也成为

P2P 平台争夺的新战场。越来越多的 P2P 网

贷平台也开始积极布局移动端。

中国互联网信息中心发布的第37次《中

国互联网络发

展状况统计报

告》显示，截至

2015 年 12 月 ，

中国手机网民规模达 6.20 亿，网民中使用手

机上网人群的占比提升至 90.1%。伴随着智

能手机、智能平板电脑等移动设备的普及，

各网贷平台纷纷布局移动金融，P2P 网贷行

业也将进入移动互联网时代的角逐。

盈灿咨询发布的《2015—2016 年 P2P 网

贷理财报告》显示，从投资渠道来看，通过移

动端进行理财的投资人群越来越多，未来，

移动互联网将成为获取P2P网贷投资资金的

主要入口。

报告中以投之家在移动端的布局为例：

“在投之家二级市场中，移动端投资人的数

量占比已经达到 21.86%，并且呈现不断上升

的趋势”。

手机贷CEO 俞亮分析，移动端是P2P未

来的趋势，越来越多的 P2P 平台加入到这场

鏖战中来。“对于网贷平台的发展来说，谁抓

住了移动端的入口就是抓住了先机。”俞亮

表示。

网贷之家 P2P 研究员陈晓俊认为，P2P

网贷向移动端渗透是P2P网贷发展过程中的

必然趋势，相较于 PC 时代，移动端更加看重

用户的活跃度和黏性，通过服务来获取用

户，形成各自的“粉丝”群体。
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