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中阿共享“一带一路”大机遇

（相关报道详见第十三版至十六版）

丁是钉

勿让中国经济

再“带病”奔跑

要让患重感冒的人恢复健康，首先应静下来休息，而

不是让其加速猛跑，这是尽人皆知的常识。 但当经济出现

“体能不佳”的时候，人们却希望政府实行经济刺激政策，

以阻止经济增速的下滑。

最新发布的 2015 年 8 月份经济数据显示，中国制造

业采购经理人指数（PMI）降至 3 年来新低，为 49.7，低于

市场预期的 49.8，更低于 50 的荣枯线。 而同期公布的反

映中国小企业经营状况的“财新” 制造业采购经理人指

数，则从 7月的 47.8降至 47.3，服务业采购经理人指数也

从 7月的 53.8降至 51.5，扩展速度为 13个月来新低。 这

样的数据，难免又会让一些人陷入经济下行的忧虑当中。

经济增速降下来，真的有那么可怕吗？ 美国 GDP增速

连续多年在 3%以下， 日本的情况则更惨， 多数年份是在

1%以下，但并没有看到美国或日本的经济崩溃。中国经济

目前依然保持在 7%的中高速增长区间， 对增速下降应当

有更大耐性和更充分的准备，而不是被“崩溃论”所吓倒。

没有人否认，经济下行会带来一些严重的问题，包括

就业问题、产能过剩行业企业破产问题、银行坏账问题、

地方债务风险问题等等。 不过，可以换一个角度看这个问

题：要是一个人因为养病，有几天不工作，就会导致其没

有饭吃，或者是破产吗？当然不会。而且让其休养好了，以

更健康的身体、更旺盛的精力投入工作，必然比一直撑着

病体工作的效率要高得多。 难道，经济就不是这样吗？

更何况，中国经济中目前存在的问题，并不是因为速

度慢造成的， 而恰恰是因为发展太快造成的。 2015 年 5

月，美国著名投资人巴菲特说了这样一句话，中国用四五

十年的时间做了美国两百年的工作，是个“奇迹”。 不但外

国人愿意用速度奇迹赞扬中国， 而且中国人自己也为这

样的速度沾沾自喜。统计数据显示，2014年中国城镇化率

已达 54.77%，中国只用 30 年时间就赶上了西方 200 年的

城市化历程。 中国股票市场仅仅用了 20 多年的时间，就

超过美国成为全球最大的 IPO市场。类似这样的例子还有

很多。 但如果反思一下，是不是也可以说，中国是用短短

十几年的时间，透支了未来的发展空间？

产能形成过快是最突出的“中国特色”。 具体表现为，

每当有一个新的商机出现，就会有大量的资本一拥而入。

然后在很短时间内，就会让一个原本短缺的市场，变成一

个过剩的市场。 这样一来，不但行业的可持续发展机会

不复存在， 而且会使已经运行的机械设备等资产大幅度

贬值，甚至是变成废品。

造成产能“井喷”的两大因素，一个是人多，另外一个

就是钱多。 人多，意味着机会就变得稀缺；钱多，意味着一

有机会就会遭到疯抢。 当资本赚钱的欲望和地方政府创

造 GDP 的冲动一拍即合的时候， 新的产能扩张便已经是

势不可挡。 每一个投资者都打好自己赚钱的小算盘，但又

不知道别人还会投多少钱进来。 就像头年白菜卖得贵，觉

得种白菜会赚钱，很多菜农都选择在第二年种白菜一样。

工业领域里的投资者在思维方式和投资行为上， 都没有

逃脱“小农经济”的范式。 当大量投资拥入到同一个地盘

上时，拥挤甚至是踩踏已经无可避免。

先是爆发式增长紧接着就是爆发式过剩的现象，在

诸多行业中普遍存在，最典型的当数光伏太阳能行业。 公

开数据显示， 从 2003年到 2007年的短短 4 年时间里，中

国光伏太阳能电池产量就由 12 兆瓦增加到 1088 兆瓦，

增长 90 倍。在全国 600多个地级市中，有 300多个建设了

光伏产业园。 其中计划做千亿产值的光伏产业园区就有

好几十个，而全国的光伏产业产值一年才 3000多亿元。到

2014年，中国晶硅电池及组件产能达到 40GW(吉瓦)，而全

球总需求量才约 35GW，中国产能依然超过全球需求量。 严

重的产能过剩导致大量光伏企业倒闭， 先后有 100 多个

光伏产业园消失， 身价曾经高达 186 亿元的中国首富施

正荣沦为“负翁”。

一些专家对中国经济能够保持高速增长的乐观估

计，都是基于市场容量无限大的假想。 换句话说，只要中

国能够生产出来，世界就能够消费掉。 这显然是个笑话。

所谓拉动经济增长的“三驾马车”———出口、投资和消费，

归根到底都是消费。 而任何一种消费都不可能无限度增

长。 包括中国市场在内的全球市场消费动力和潜力不足，

或者说是市场容量不足， 正是制约中国经济持续高速增

长的瓶颈性问题。

既然市场容量是有限度的，那么，我们就不能指望中

国经济永远都一路狂奔。 不妨假设，如果每个领域都能保

持 7%的年增长率，那么，生产出来的东西卖给谁去？ 期望

保持高增长既是一种情怀，也可能是一种贪欲。 政府希望

财政收入能够稳步增长，为国民提供更高的福利保障；银

行希望每年都有更多的贷款， 好让坏账率保持在较低的

水平； （下转第五版）

预览

P17-P20

金融

获大规模注资

政策性银行放贷能力增强

央行近日宣布，国家外汇储备分别向国家开发银行

注资 480亿美元，向中国进出口银行注资 450亿美元。而

另据央行有关部门负责人透露，对农业发展银行，将采取

非外汇注资的方式进行注资。 这意味着政策性银行改革

取得了重大进展。 此后央行还将继续给这些政策性银行

注资，增强该类银行的放贷能力。 5版

大企业“被贷款” 小企业贷款难

G01-G04

央行接连的降准降息，作用力有没有对准实体经济？“双降”

所释放的流动性是否使得实体企业融资问题得到改善？《中国企

业报》记者在调查中了解到，虽然央行每次降准降息的目的都是指

向实体经济融资面的改善，致力于提高金融机构支持“三农”和小

微企业信贷能力，但实际的效果却往往背离初衷。尽管银行不差流

动性，但真正能享受到的却仅限于那些“不差钱”的大型企业，多数

中小企业依然深陷融资困局。

（相关报道详见第二版）
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调查

富二代“接班劫”：

40年创办的企业 4年败光

世俗化的观念里，“富二代” 总与香车美女这些词汇

联系在一起，人们却很少看到这些光鲜的背后“富二代”

们所承受的压力、责任、担当以及无奈。企业遭遇变故、经

营者染上恶习、 投资偏离主业等对企业以及经营者都面

临着巨大的考验，他们随时遭遇“接班劫”。 3版

人文

机器人来了，拥抱还是背摔

2015 年 8 月 12 日，印度工厂发生的机器人“杀死”

工人的“事故”，令投资者更加谨慎对待“机器人生意”。

同时， 中国公众也开始认真揣摩企业家王石近日讲的

“2017 年，万科机器人管理的酒店将在深圳开张”是否真

能成为现实。 机器人，怀揣着梦想与激情的日子来到了？

10版

产业

多地出租车改革尝试引入专车公司

信息服务平台成共建主体

全国的出租车改革方案仍然在酝酿之中， 而在这之

前，多地的出租车改革已经闻风先动，在杭州、深圳等多个

城市，出租车改革已经正式启动或正在准备中，而值得注

意的是，在一些城市的出租车改革过程中，专车公司也成

为重要的一方，参与到出租车信息平台的建设之中。 7版

投资

线上“盘活”股权交易

新三板互联网金融“擦出火花”

A股市场的震荡以及 IPO开闸时间的不确定，让不断

升温的新三板聚集了更多的关注。 经历了试点全国扩容、

做市商制度实施等政策红利的刺激， 新三板发展正持续

加速。而在新三板快速发展的同时，交投活跃度不高、创新

和融资能力不足也成为挂牌企业的难点和痛点。 6版

大企业与小企业融资状况分化严重，经济下行银行惜贷情绪持续


