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新三板

大事记

2014年，新三板驶入快车道。 从 2013年底

新三板扩容，266 家企业集体挂牌，到 2014 年 8

月新三板做市商系统正式上线， 中小企业到新

三板挂牌的意愿大幅提高。

据《中国企业报》记者不完全统计，目前新

三板挂牌企业 1532家，总股本 631.46亿股。 相

比 2013年全年分别增长 3.3倍、5.5倍。 尽管从

成交笔数上来看，2014 年共成交 930 笔，较

2013年年底下降 6%，但成交股数、成交金额达

到 21.8 亿股、124.04 亿元， 同比分别上涨 9.77

倍、14.24倍。

全国中小企业股份转让系统副总经理、新

闻发言人隋强曾公开表示， 截至 2014 年 12 月

22 日，做市转让股票累计达 96 只，正在办理的

申请做市企业 17只，做市转让申请的平均审查

周期为 5个工作日。 到 2014 年底，做市股票突

破 100家已无悬念。

新三板英雄会创始人、北京科创企业投融

资联盟秘书长、 三板汇投资董事长李浩指出，

做市商彻底激发了新三板市场流动性，促进市

场价格形成机制进一步完善。 据了解，做市商

系统上线后，多数做市股票形成了连续的价格

曲线。 从换手率看，2014 年前三季度换手率分

别 为 1.43% 、3.91% 和 6.74% ， 合 计 达 到

12.08%， 第三季度换手率已超过 2013 年全年

换手率水平。 去年 10 月、11 月的换手率达到

1.92%和 2.42%。

另据隋强透露， 股转系统指数的编制和发

布接近尾声，预计将在 2015年 1月正式推出。

新三板将加快中国多层次市场建设， 新三

板本身具有对接主板、中小板、创业板市场的功

能，是通往更高层次资本市场的绿色通道。监管

层甚至表态称，在新三板挂牌满一年的科技型、

网络型企业在不盈利的情况下亦可实现转板。

在李浩看来，新三板转板制度一旦落地，通

过新三板向中小板、 创业板转板固然是一种考

虑。但最近一年半新三板市场发展很快，政策密

集出台。如果未来市场发展良好，可能就没有转

板的必要了，留在新三板同样也不错。

近期隋强表示，2014 年以来， 全国股份转

让系统挂牌企业数量迅速增加。 随着市场规模

不断增长，挂牌企业的差异逐步显现，单一的市

场层次已不能满足“新三板”市场进一步发展的

需要。对挂牌企业进行分层管理，有利于进一步

提升全国股转系统服务中小微企业的水平，有

利于进一步提升市场监管效率， 有利于进一步

拓展市场创新发展的空间。 新三板的三种交易

制度正在逐步完善。

隋强还称， 股转系统实行多元化的交易机

制安排，提供做市、协议及竞价三种转让方式，

原则上选择哪种建议方式由市场主体自主选

择，这充分考虑了未来挂牌企业数量众多，且在

股本规模、股权结构、企业发展阶段等方面的较

大差异， 适应了挂牌企业股票流动性需求差异

较大的特点， 也为市场内部分层预留了制度选

择空间。

据《中国企业报》记者了解到，呼声很高的

连续竞价交易技术硬件系统目前正在开发。

分析人士认为， 连续竞价交易的推出坚持

市场化的基本原则， 需要考虑公司的股权分散

度和交易流动性的问题， 具体的标准仍在修订

过程中。

另外在 2014 年 12月 5 日， 证监会发布通

知，就《公司债券发行与交易管理办法（征求意

见稿）》公开征求意见。 其中提到增加债券交易

场所， 将公开发行公司债券的交易场所由沪深

交易所拓展至股转系统， 非公开发行公司债券

的交易场所由沪深交易所拓展至股转系统、机

构间私募报价与服务系统和证券公司柜台。

李浩分析称， 新三板的包容性带来挂牌公

司日益多样化， 多种金融工具将满足不同企业

的多样性需求， 监管机构积极扩充新三板金融

产品， 新三板将愈发体现为金融改革创新的试

验地。 2014年 9月 19日，证监会发布的非上市

公众公司发行优先股相关的文件， 也为新三板

优先股发行与交易奠定了基本制度基础。

同时，相关市场人士指出，目前实施分层

管理的时机已经成熟， 监管层应考虑在 2015

年上半年推出。 统计数据显示，目前新三板挂

牌企业数量已突破 1500 家，总市值突破 4000

亿元，融资突破两个“100 亿元”（截至 2014 年

12 月 12 日，全国股转系统股票发行融资额合

计 120 亿元， 各合作银行共向挂牌企业提供

贷款超过 100 亿元）。 新三板的爆发式增长远

超市场预期。 对此，有业内人士预测，2015 年

上半年新三板挂牌企业数量很可能达到 3000

家。

“可以确定的是，新三板将迎来全新的发展

阶段，成为中国纳斯达克指日可待。 ”李浩总结

说。

本报记者 陈青松

2014年度新三板

体制改革评述

重磅推荐

1

武汉亿童文教股份有限公司

公司借助于抢占幼教装备市场先机的优势， 以深

度完善亿童科学保教装备产品线为先导， 以提升区域

销量为中心，不断推动区县整体合作，拓展政府采购订

单，提升培训促销效果，加强经销商管理，形成了民办

幼儿园的稳步增长和公办幼儿园有效开拓的格局。 在

维持学习材料市场稳定的同时， 借助游戏材料和运动

材料在市场中的先机实现收入稳健提升。

推荐指数：★★★★★

2

苏州方林科技股份有限公司

公司主要为笔记本电脑、平板电脑及智能手机等消

费类电子信息产品提供电池组件和功能性器件，在整个

设备生产中起到基础支撑作用。国家对大动力锂电池的

支持在未来几年内肯定会有爆发性的增长，公司将抓住

机遇，力争实现与之相关的产品销售大幅上升。

推荐指数：★★★★★

3

上海四维文化传媒股份有限公司

公司的主营业务是基于自有的数字传媒技术系统

平台，为客户提供数字内容制作、数字化绿色印刷等数

字传媒服务。 目前公司主要服务于商业资讯及出版传

媒领域。过去一年里，公司抓住国家振兴文化产业的机

遇，不断提高数字传媒技术系统平台的技术含量，经营

业绩和各项管理工作均实现了新突破。

推荐指数：★★★★★

4

北京卡联科技股份有限公司

公司专业从事线下电子商务， 是采用无线智能销

售终端，整合线下社区商业网点，为消费者提供便民产

品及便捷服务，并为供应商提供精准营销及售后支持，

实现线上线下融合的商业服务平台。 产品主要有线上

线下电子商务平台营销和软件系统研发运营服务。 公

司持续夯实和深化在信息化建设领域内产品和服务方

面的核心竞争力，进一步巩固了公司行业地位。

推荐指数：★★★★★

5

北京德鑫泉物联网科技股份有限公司

公司作为国内 RFID 高端智能装备行业的先驱，

具有十年的丰富行业经验和国内外市场及品牌积累，

通过自主研发已掌握 RFID 高端智能装备的核心技

术，中高端品牌形象基本树立。 2010 年至 2013 年，连

续四年蝉联“德勤高科技、高成长”亚太区 500 强，并荣

登 2013 年福布斯《中国潜力企业榜》第 16 名。

推荐指数：★★★★★

6

上海点客信息技术股份有限公司

以移动社交为基础的移动互联网行业的发展大有可

为。 公司是专业从事移动信息服务产品的研发、销售与服

务的高新技术企业，在广义上属于移动互联网的企业服务

范畴。 公司以核心产品点点客为基础，向企业客户提供一

系列在线软件、客户端软件、嵌入式软件和服务器端软件。

推荐指数：★★★★★

7

北京中科国信科技股份有限公司

当前，国家正大力发展通用航空产业，未来陆上通

航、航空维修以及培训等业务将迎来广阔发展空间。随

着低空开放脚步渐近， 通用航空产业将呈现爆发式增

长。 公司致力于航空电子、航空维修与检测、航空地面

保障领域的产品研发、生产和服务。航空市场对航空电

子、航空保障设备的需求将持续增长，为公司发展打开

了广阔的空间。

推荐指数：★★★★★

8

新锐英诚(北京)科技股份有限公司

企业软件支出成为增长最为强劲的领域， 预计未

来 3 年，数据应用将以政府、电信、医疗以及金融等行

业为重点。 公司成立至今，先后推出的灵锐、智锐、浩

锐、沃锐等全方位数据存储和保护产品，面向政府、文

博、高性能计算、教育、广电传媒设计的行业解决方案，

都成为了主流产品。

推荐指数：★★★★★

9

北京九恒星科技股份有限公司

基金管理对企业运营具有重要影响， 作为资金管

理软件行业的领导者， 九恒星已经为 200 多家集团企

业、 金融服务企业、 公共服务企业提供了智能资金平

台，并占据了国内集团企业资金管理市场的最大份额，

行业市场前景良好。

推荐指数：★★★★★ （下转第二十版）

2014 年度新三板 20 强企业盘点

2014年新三板的哪些事情让人印象深刻，哪些人物让人记忆犹新，又有哪些机构和企业让人无比难

忘？由《中国企业报·新三板导刊》评选的新三板英雄榜正式出炉。导刊根据市场影响力、行业贡献、市场调

查分析、读者反馈、企业家口碑等条件评选出 2014 年度新三板最佳策划、最受关注制度、最具争议制度、

最佳鼓呼者、最具焦点高层声音以及 10佳最具影响力券商等。

2014 年度新三板最佳策划：

新三板监管层领导

2014 年新三板实现大扩容，挂牌企业数量达到 1600 家，融资

金额 119.67 亿元，总股本 631.46 亿股，共计 18 家挂牌公司涉及重

大资产重组事项， 同时 6 项中关村先行先试政策也已经推向全国。

另外做市商制度正式落地，还有优先股、中小企业私募债备案细则

也呼之欲出，竞价和分层管理也被正式提上议程，转板制度也箭在

弦上。 这些都归功于新三板监管层领导们的英明策划和层层推进。

2014 年度新三板最受关注制度：

做市商

2014 年 8 月 25 日，做市商制度正式落户新三板。 做市商大大

提升了新三板的市场流动性，为挂牌企业提供了正确的估值，维护

了股票价格的稳定性，提升投资活动的安全性。 目前做市转让股票

累计达 96 只，正在办理的申请做市企业 17 只。

2014 年度新三板最具争议制度：

投资门槛 500 万

2013 年底，新三板发布了 14 项配套业务制度，规定个人投资

者投资新三板的门槛将由原先的 300 万元提高至 500 万元。当前较

高的投资门槛，使得个人投资者很难真正参与新三板带来的财富浪

潮之中。

2014 年度新三板最佳鼓呼者：

三板“英雄”李浩

李浩是新三板英雄会的创始人、北京科创企业投融资联盟秘书

长、三板汇投资公司董事长，疯狂的新三板投资人、草根新三板从业

者。 2014 年在全国讲了接近 100 堂新三板推广课，主持了近 100 次

新三板各种论坛，为上千家企业进行了新三板挂牌、融资、政策解读

等各方面的鼓与呼， 受到各级政府领导人和中小企业家广泛赞誉。

就像一头骆驼，不管是白天还是黑夜，刮风还是下雨，在无边的沙漠

中不断行走，他的耐力和勤奋让人钦佩。

2014 年度新三板最具焦点高层声音：

新国九条

2014 年 5 月 9 日，国务院发布《关于进一步促进资本市场健康

发展的若干意见》。 该《意见》从九个方面明确资本市场健康发展总

体要求和具体任务。“新国九条”在为奠定新三板未来牛市基础、助

力中国实体经济发展积蓄着能量。

2014 年度新三板

10 佳最具影响力券商

广发证券股份有限公司

齐鲁证券有限公司

申银万国证券股份有限公司

联讯证券股份有限公司

长江证券股份有限公司

兴业证券股份有限公司

南京证券有限责任公司

安信证券股份有限公司

宏源证券股份有限公司

中信建设证券股份有限公司

2014 年度新三板

10 大最值得信赖会计师事务所

北京兴华会计师事务所

中兴财光华会计师事务所

大华会计师事务所

北京中证天通会计师事务所

四川华信集团会计师事务所

北京天圆全会计师事务所

中喜会计师事务所

立信会计师事务所

中审亚太会计师事务所

致同会计师事务所

2014 年度新三板

10 大最值得推荐律师事务所

北京德恒律师事务所

北京宝盈律师事务所

北京大成律师事务所

北京华诚律师事务所

北京中伦律师事务所

国浩律师事务所

北京君嘉律师事务所

北京盈科律师事务所

北京隆安律师事务所

北京京师律师事务所

2014 年度新三板

10 大最具眼光投资机构

天星资本创业投资管理公司

中科招商投资管理集团有限公司

朗玛峰创业投资管理有限公司

深圳市创新投资集团有限公司

启迪创业投资管理有限公司

东方汇富创业投资管理有限公司

河北凤博股权投资基金管理有限公司

深圳同创伟业创业投资有限公司

北京秉鸿资本创业投资管理有限公司

北京雷石投资顾问公司

2014 年度新三板

10 大最具发展潜力挂牌企业

济南圣泉集团股份有限公司

湘财证券股份有限公司

原子高科股份有限公司

北京同创九鼎投资管理股份有限公司

中科软科技股份有限公司

云南路桥股份有限公司

北京合纵科技股份有限公司

北京沃捷文化传媒股份有限公司

北京七维航测科技股份有限公司

中海阳新能源电力股份有限公司

2014 年度新三板

10 大金牌董秘

赵萌（中海阳能源集团股份有限公司董秘）

梁上（北京沃捷文化传媒股份有限公司董秘）

李玉凤（北京北教文化传媒股份有限公司董秘）

付生慧（北京金泰得生物科技股份有限公司原董秘）

房宏伟（北京金和软件股份有限公司董秘）

崔正朔（北京联飞翔科技股份有限公司董秘）

刘海涛（北京合创三众能源科技股份有限公司原董秘）

崔彦军（北京南北天地科技股份有限公司董秘）

杨丽萍（北京首都在线科技股份有限公司董秘）

刘淑艳【鼎讯互动（北京）科技股份有限公司董秘】

（以上策划：孙晓亮）

2014 年新三板迎来高速发展期， 上市公司、VC/PE

机构、银行、信托集体蜂拥新三板。《中国企业报·新三板

导刊》通过对行业发展特点、资本运作特点、投资机遇与

参与模式等角度进行全面剖析，盘点出 2014 年度新三板

20 强企业，由于数据收集、采集样本有限等原因，盘点难

免有所偏差，欢迎相关人士批评指正。


