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宏观

地方债甄别大限将至

银行争食存量城投债

伊利蒙牛杀入新西兰

恒天然无奈遭合围

产业

11 月下旬，中国两大乳业巨头伊利、蒙牛在新西

兰大动作频频，引发业内外关注。 业内人士对此表示，

随着中外原奶生产成本差距的拉大， 中国乳企出海意

愿加强，未来随着乳业巨头在海外投资产能的释放，将

对中国乳制品行业产生更深层次的影响。 7版

预览

P13-P14

G01-G04

评论

为啥不把王石们的

医疗费留在国内

无论是政府还是民间， 中国现在最愁的事情就

是内需不足。但与此同时，却有大量的中国人看病去

国外、美容去国外，体检也去国外。围绕中国，周边国

家已经形成了一个专门服务于中国客户的医疗、美

容和体检产业带。 9版

存款保险制度背后的

中小银行危局

金融政经

“猎狐 2014”收官：

涉贪企业高管归案仍是少数

中国政法大学刑事司法学院副教授方鹏表示，“猎

狐行动”虽然取得明显成效，但与外逃经济犯罪特别是

贪官的绝对数相比，归案的人数仍比较少，贪官外逃形

势还很严峻。 4版

业内人士指出， 中小行的资金成本相对于大行更

高一些，投资项目也争不过大银行，很多贷款投向了无

抵押贷款和中小企业贷款等利润较高风险也较高的业

务上。 未来或将出现更多的亏损样本。 5版

《中国企业报》记者了解到，近期不仅公开的城

投债市场十分火爆，不少银行以及信托公司也纷纷

突击为平台放款。 大限将至，面对“稀缺”的存量城

投债，银行纷纷发力，争相赶上末班车。 2版

“放杆收费”模式终结：

山西两大煤运企业艰难转身

调查

曾经令人艳羡、挤破头都进不去的晋能集团风云

突变，旗下煤检站的职工到现在仍然无法理解：昔日

是跻身世界 500强企业的职工，而今沦为被分流的“破

落户”，这个变化实在太大，大到让人犯懵。 3版

以 2014年 11月 21日降息为引爆点，A股开始了气势

如虹连续大涨的“疾行军”。 资金驱动下的交易量接连创造

纪录。

沉寂 7年后，A股迎来超级大牛市。

11月 28日，A股成交量单日突破 7000亿元创历史天

量，一举超越美股在 7年前创造的单日成交量峰值 995亿

美元（约合 6100亿人民币），创造史上一国股市单日成交

量最高纪录， 同时中国股市总市值超过日本跃居全球第

二。12月 2日沪指重回 2700点，盘中最高触及 2777.37点，

创 40个月以来新高。 12月 3日，A股再创历史，沪指突破

2800点，当天创下 9 000亿天量的交易额。相当于每 1.6秒

就有 1亿元股票买卖成交。 12月 5日，A股交易额突破万

亿大关，达 10739 亿元，沪指最高达 2978 点，几乎触碰到

3000点。

英大证券研究所所长李大霄在接受《中国企业报》记

者采访时表示，中国的牛市已经到来，这是真实的牛市，反

映了经济的成长和上市公司的业绩和价值，“与以往的伪

牛市相比，这一次 A 股上涨的背景是利率水平下降、蓝筹

股估值到位、市场供求关系发生逆转、新股受到制约以及

增量资金大批进场等”。

对于未来 A股的表现，业内几乎一片看好。 中国社科

院金融市场研究室副主任尹中立表示，2015年“金融蓝皮

书”很快就将出炉，预测明年上证综指可能会涨至 4000点

到 5000点。 高盛中国提出明年有 4000亿资金从楼市转向

股市。

A 股疯涨，对相关企业有何影响，产业资本和机构投

资者又迎来哪些机遇？

李大霄认为，A股持续大涨， 最大的影响是增加企业

直接融资，哺育实体经济。 对上市公司而言，上市公司市值

扩张，融资功能加强，再融资数额增加，有利于实体经济发

展和稳增长。

万博经济研究院测算， 如果上证综指从 2000点上涨

到 4000点，A股的流动市值将增加 20万亿元，由此带来的

新增民营企业投资能力和居民消费潜力在 4万亿元以上。

“而对拟上市公司而言，A股大涨，资本市场吸纳新股

的能力和吸引力大大增强，将激发企业的上市热情。 ”李大

霄说，“对保险基金、 养老基金等来说， 目前也都是好机

会。 ”

著名经济学家、武汉科技大学金融证券研究所所长董

登新在接受《中国企业报》记者采访时称：“大牛市会创造

企业上市的高峰期，企业上市的家数会暴增。 不过中国上

市属行政管制， 目前等待排队上市的企业还有六七百家，

所以新股发行有可能错失大牛市的机会。 应该给予企业更

大的上市机会。 ”

“同时，对部分产业资本而言，也会参与到此次大牛市

当中。 ”董登新说。

南京证券分析师季永峰也向《中国企业报》记者表示，

A股大涨，给拟上市企业带来更大的热情和动力。 像以前

犹豫不决的拟上市企业，看到市值高行情好，就会产生很

强的上市动力。“而对机构投资者来说，会加大布局券商、

银行、地产等权重股，因为‘闭着眼都能赚钱’”。

中投顾问金融行业研究员霍肖桦向《中国企业报》记

者表示，A股大涨，对于上市公司而言，公司股价上涨，市值

提升，有利于提高公司知名度，利于企业股权融资，有利于

实体经济发展。 而对于拟上市公司而言，整体大盘趋势向

上，有利于企业股票的成功发行，并得到较高的溢价。

“产业资本与机构投资者对行业了解较深，根据经验或

者已经提前布局，这有利于其提高投资收益。 ”霍肖桦说。

投中研究院分析师张祥向《中国企业报》记者表示，A

股大涨有利于上市公司增发等再融资操作。 对于拟上市公

司来说，有望加快审核排队速度，对股票发行价格也有促

进作用。

（相关报道见 6版《牛市一万亿：A股大涨背后的政经

逻辑》）

火爆万亿成交量

催热国家金融战略

本报记者 陈青松

王利博制图

一波三折的墨西哥高铁事件， 显然已经超越了经

济范畴。

南车一位内部人士告诉《中国企业报》记者：“现在

墨西哥方面已经发出招标邀约， 我们正在做准备工

作。”而墨方否认赔偿中方企业的报道和招标时间的模

糊，更让这一事件变得莫测。

（详见第十六版）

专家认为，牛市格局有利于企业投

融资活动、 解困实体经济； 证监会表

示：股市对经济社会全局有重要作用。

中企紧密备战墨西哥高铁招标重启

（详见第七版）

乐视复牌，曲线扩充内容输出渠道


