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金融投资

（上接第五版）

“代为履行交付义务一般是指担保方在某种情况下履行

担保义务帮助融资人渡过难关， 而此时新北方集团与山西煤

运合营的四个煤矿没有复工生产， 代为履行极有可能表明当

时融资方资金链出现了问题。 ”王思告诉《中国企业报》记者。

对比两个信托计划，王思认为，抵押物不一样，不能说项

目有多少相似，但如果融资方的资金链确实已经出现问题，那

这样的连续、大规模融资，其中并不简单。

《中国企业报》记者随即查阅华融信托发起的该计划的清

算报告发现，其官网上并没有这个信托产品的任何消息，而作

为两年期的产品早该在 2013年 3月进行清算。

领导力推成功后辞职

据了解，“诚至金开 2 号集合信托计划” 由工商银行私人

银行部发行。

“项目流程应该是山西政府推荐给工行，工行找中诚信托

发起，”王可向《中国企业报》记者透露，如果此项目是由工行

山西分行推荐给中诚信托，按照业内通行的做法，银行和信托

公司之间会签署保证协议，当项目兑付出现问题时，银行方面

给项目提供贷款来化解危机。

那么， 中诚信托和托管行工商银行是否对新北方公司的

经营困难毫不知情？

对于这个问题，王思向《中国企业报》记者提出了疑问：

“中诚信托方面尽职调查会不知道？ 到当地随便打听一下就

都知道了。 ”而如果是山西政府推荐作为工行山西分行的客

户，工行怎么可能不知道背后的融资情况？

“其实‘诚至金开 2 号’项目以前在风险控制部做尽职调

查时已经否决了，到最后主要是领导强力推这个项目才做的，

但做成后这个领导就辞职了。 ”有多位知情人士向《中国企业

报》记者透露，而风险控制环节没有通过而领导力推的信托项

目不在少数。

“没有巨额利益在里面怎么可能去做， 这背后水很深，有

关人员拿了多少钱就不知道了。 应该跟此前的‘诚至金开 1

号’是一批人。 ”王思称。

而据记者了解，收取回扣在信托业几成行规，普遍存在

于提案、尽职调查、风险控制、产品设计、甚至打款等多个环

节。这些回扣的名称可能有所不同，可以是“财务顾问费”、“渠

道费”、“劳务”等多种外衣，但大多依仗手中对产品设立及资

金支配的职权变现。

截至目前，中诚信托方面称，目前“诚至金开 2 号”所投资

的新北方公司下属煤矿正处于二次整合中， 且已与某国有煤

炭企业签署《合作协议》，有望于二次整合完成后一并支付欠

付资金。

但针对新北方公司下属煤矿的整合进展，《中国企业报》

记者致电中诚信托，并没有获得最新消息。

中诚信托“诚至金开 2号”内幕起底：

风控审查被否领导力推

近期，港口水运股不断上涨。截至

4 月 30 日， 港口水运板块以 3.38%的

涨幅领涨各大板块。个股方面，南京港

（002040）、重庆港九（600279）、芜湖港

（600575）强势涨停，连云港（601008）、

锦州港（600190）、上港集团（600018）、

盐田港（000088）等涨幅居前。

《中国企业报》 记者在采访中了

解到，此前，港口水运股多数处于低

迷态势，那么，此次出现持续上涨的

动力是什么？未来的走势如何？对此，

《中国企业报》 记者采访了英大证券

首席经济学家李大霄、银河证券分析

师袁浩然、中投顾问交通行业研究员

蔡建明等业内专家。

《中国企业报》：近期港口水运股

持续上涨的最根本原因是什么？

李大霄：近期港口水运股表现强

势， 总体来说与政策因素关系较大。

具体而言，如果是南京港、芜湖港等

长江股，与近日李克强总理在重庆考

察时提出的依托黄金水道建设长江

经济带，为中国经济持续发展提供重

要支撑。 这意味着长江经济带建设明

确为国家战略，将给长江黄金水道建

设带来新的发展机遇。 受利好政策刺

激，港口水运股获益。

至于其他港口水运股， 除了受

“长江经济带”政策因素影响外，主要

是与整个港口水运板块调整有关。 由

于港口水运股前期调整的时间较长，

处于板块轮动，因此出现持续上涨。

袁浩然：近期港口水运股持续上

涨，一方面是受京津冀一体化利好影

响，港口股像唐山港、天津港等股价

均上扬，另一方面国家的“长江经济

带”政策对像南京港、芜湖港在内的

港口股带来利好。

此外，此前港口水运股一直较为

低迷，现在正转入上涨期，因此出现

上涨。

蔡建明：近期港口水运股持续上

涨的原因主要是长江经济带概念的

出现，今后长江沿岸的重要港口将享

受到诸多利好政策。

当前我国产业结构在地理上已

出现了一定变化，制造业西迁，而东

部沿海城市则在进行传统产业升级。

这恰为长江航务的发展带来了重要

机遇， 长江经济带战略由此应运而

生。

《中国企业报》：未来一段时间港

口水运股将呈怎样的趋势？

李大霄： 未来港口水运股的走

势，主要与经济周期有关。 与海上丝

绸之路、中日韩自贸区、海峡两岸自

贸区、沿边自贸区等政策相比，经济

周期的活跃显然要比这些政策因素

大得多。 因为，未来港口水运股的趋

势主要是看经济的活跃程度以及港

口水运股本身的价值修复。 如果二者

都做得好，未来港口水运股仍将呈上

涨趋势。

袁浩然：港口水运股从短期来看

将呈上涨趋势。 但从长期来看，主要

还是受经济发展的影响较大。

蔡建明： 此轮港口水运股上涨主

要是受到政策利好所致， 未来一段时

间港口股呈持续上升之态的几率较

大。长江经济带的发展潜力本身巨大，

而政府若将资源进一步整合， 加强物

流配套设施建设，将加速其释放潜力。

政策利好只是港口水运股上扬的起

点，之后有望迎来一波可观行情。

港口水运股迎上涨行情

未来持续上升几率大

本报记者 陈青松

本报记者 郝帅

本报记者 郭奎涛

腾讯银行“罗生门”背后：

外资背景或受益金融开放

热词

从去年腾讯在虚拟运营商招标

中直接被淘汰，到近日马云绕过阿里

自己投资华数传媒以及云里雾里的

腾讯民营银行试点……浓厚的外资

背景正在成为中国互联网巨头向通

信、广电甚至是金融等管制性行业扩

张的绊脚石。

“腾讯民营银行已经进入资质审

查阶段，虽然民营银行试点并没有像

虚拟运营商那样明确对外资提出限

制，考虑到此次主要是‘民营’银行，

腾讯作为一家外资控股公司，资质肯

定是要受到影响的，也有可能参股比

例不会太高。 ”互联网行业观察人士

王涛接受《中国企业报》记者采访时

说。

腾讯民营银行

仍在资质审查阶段

近日，腾讯与深圳百业源投资公

司牵头申报的民营银行绯闻缠身。 陆

续有传闻称，这家民营银行已正式获

批成立，并定名为“前海银行”，深圳

前海甚至专门为其量身订制了一块

土地，目前已经进入聘请高管人员阶

段。

早在今年 3 月，银监会主席尚福

林透露，已经确定 5 个民营银行试点

方案。 试点采取共同发起人制度，涉

及阿里巴巴、万向、腾讯、百业源、均

瑶、复星、商汇、华北、正泰、华峰等 10

家公司。

然而，腾讯相关人士在接受《中国

企业报》记者采访时却表示，腾讯与百

业源设立的民营银行， 目前仍在资质

审查阶段，尚未拿到银监会批文。腾讯

将借助自身在互联网行业的优势，围

绕互联网金融进行创新， 相关银行筹

备和业务模式等细节暂不披露。

深圳金融办也否认了对外发布

过上述消息，确切进程应以银监会的

公示为主。

记者注意到，民营银行试点名单

的公布只是对试点方案做了审核，下

一步银监会将依法对发起人资格进

行审查，资格审查合格的，再正式提

交筹建申请。 换句话说，腾讯的民营

银行筹建申请还没有提交，更不用说

拿到批文了。

关于民营银行上市时间，银监会

主席尚福林表示，5 家试点银行将按

照成熟一家审批一家的原则来审慎

地推进。 至于何时能挂牌营业，主要

取决于银行的条件是否成熟，挂牌营

业的时间主要取决于银行自身。

资质审查尚未针对外资

值得注意的是，本次民营银行试

点主要是吸引民营企业，而公开资料

显示，腾讯在香港上市，控股股东却

是南非一家传媒公司，占比超过 30%；

阿里巴巴最大股东为雅虎和软银，合

计超过 50%的股份， 马云持股只有

7%，也就是说，腾讯、阿里并不是真正

意义上的民营企业。

“电信、广电包括银行业等领域，

中国对于外资进入都有着严格的要

求。 正是因为外资背景，腾讯在第一

轮虚拟运营商招标中直接出局了，而

阿里投资华数的计划不得不改为由

马云个人投资华数。 ”王涛说。

据了解， 在虚拟运营商招标中，

明确规定申请企业民间资本占比不

低于 50%，境外上市的外资股权比例

应低于 10%且单一最大股东为中方

投资者。 国家广电总局 33 号令更是

明文规定，禁止外商独资、中外合作、

中外合资机构从事广播电视节目传

送业务。

不过，目前来看，根据银监会公

布的本次民营银行方案筛选标准以

及银监会人士的表态，这次试点主要

是试行自担风险的新机制以及有针

对性地解决中小企业融资难的问题，

并没有对民营资本的比例做出具体

界定。

王涛认为，下一步的发起人资质

审查过程中，关于民营企业中民间资

本持股要求将会做具体规定，“比如

说，作为发起人的民营企业中，外资

占比不得高于多少，内资持股不得低

于多少，从腾讯、阿里入围试点来看，

应该不会像虚拟运营商招标那样严

格。 ”

混合所有制是方向

北京银行董事长闫冰竹在谈及

民营银行试点时表示，单纯依靠民资

设立发展银行，会占用非常大的资本

金，也不符合当前市场发展的一些准

则。 无论谁发起，最后都应发展成混

合所有制，国有资本、民营资本、外资

资本都在股份制的框架下共同配合

和发展。

闫冰竹透露，北京银行虽然是国

有资本银行，同时也有民营资本和外

资资本参股。

银监会去年公布的《中资商业银

行行政许可事项实施办法》2013 年修

改稿规定， 与 2006 年发布的版本相

比，新办法在境内企业发起设立中资

银行方面有一定的放松，也未对发起

设立中资银行的境内企业的股权情

况做出明确限定。

尚福林也在今年 2 月的内部讲

话中强调，当前改革重点是，鼓励股

权合作，一方面通过外资参股中资银

行以及中资参股外资银行，实现战略

合作。 另一方面，引导民间资本参与

现有银行业金融机构的重组改制，并

允许民资发起设立中小型银行等金

融机构。

数据显示， 民间资本在工、 农、

中、 建、 交五大行中的资本占比为

5.29%， 在全国性 12 家股份制商业银

行中的资本占比为 41%， 在 144 家城

市商业银行中的资本占比为 54%，在

两千多家农村金融机构中民营资本

占比达到了 90%。

“总体来讲，中国正在走向开放。

虚拟运营商虽然对外资要求严格，随

后的上海自贸区已经释放了在电信

业务上对外资放开的信号。 金融行业

也是如此，腾讯、阿里作为外资控股

企业参与民营银行试点，也是金融市

场开放的信号。 ”王涛认为。

王利博制图

专家指出，中

国正在走向开

放，腾讯、阿里

作为外资控股企业

参与民营银行试

点， 是金融市场开

放的信号。

【IPO】

证监会 5 月 4 日晚再发 25 家 IPO 预披露名单， 其中，12

家在上交所上市，5 家在中小板上市，8 家在创业板上市，加上

此前九批披露的 186 家，目前已有 211 家企业披露招股说明

书。

【同业资产】

4 月 29 日，央行发布《中国金融稳定报告（2014）》显示，

2009 年初至 2013 年末，银行业金融机构同业资产从 6.21 万

亿元增加到 21.47 万亿元，增长 246%；同业负债增长 236%，

远高于同期银行业金融机构贷款、存款增长水平，存在一定风

险隐患。

【新国九条】

近期，IPO 承销管理业务规范、自主配售细则和网下投资

者备案管理细则有望发布。 包含具体改革措施的“新国九条”

已修订完毕， 其中有关私募市场发展及资本市场开放等政策

将为市场带来利好。 已过会未上市企业有望在 5 月获上市批

文。


